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A B S T R A C T  

 

The banking system, as one of the main pillars of the financial system, plays a key role in mobilizing 
resources, optimally allocating them, and directing capital toward productive activities. Given the 

environmental changes and increasing competition in financial markets, it is necessary to pay attention 

to factors such as efficiency, creating additional value, and expanding income diversification to 
improve bank performance. This article examines the simultaneous relationships between income 

diversification, efficiency, and Excess value of banks listed on the Tehran Stock Exchange. 

The statistical population includes banks listed on the Tehran Stock Exchange during the years 2011-
2023, and the data were collected based on annual financial statements. The simultaneous equations 

model and econometric methods were used to test the hypotheses and analyze the relationships. 

The research findings showed that both efficiency and Excess value have a positive and significant 
effect on the diversification strategy of banks. Also, the results indicate that the diversification strategy 

and Excess  value can affect the efficiency of banks. Finally, diversification and efficiency strategies 

also showed a significant relationship with the Excess value of banks. In addition, return on equity was 

the only control variable that had a positive and significant effect on all three main variables. 

These results indicate that paying attention to the dynamic cycle between these components can help 
bank managers and policymakers in formulating financial strategies, supporting economic growth, and 

improving the performance of banks listed on the Tehran Stock Exchange. 
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1. Introduction 

    In modern economies, the banking system, as one of the 

main pillars of financial circulation and capital supply, 

plays a decisive role in accelerating economic 

development. The importance of competition and 

efficiency in this system is important not only from the 

perspective of reducing costs and improving internal 

performance, but also from the perspective of providing 

innovative services and increasing customer satisfaction 

(Delangizan and Goli, 2018). Strategic management 

literature shows that in dynamic and competitive 

environments, the continuity of organizations' activities 

depends on identifying and creating sustainable 

competitive advantages; advantages that stabilize and 

enhance market share (Goli and Eskandari, 2019). 

Therefore, banks are no exception to this rule and, by 

focusing on improving the quality of services, utilizing 

information technology, and building trust, they can move 

the market structure towards full competition and reduce 

monopolization. These structural changes bring about the 

optimization of operating costs and the reduction of the 

total costs of services for customers (Norouzi et al., 2019). 
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2. Theoretical Literature 

2.1. Income Diversification 

    Income diversification refers to the expansion of a 

bank's income sources from its traditional dependence on 

interest-based income to other non-common sources of 

income such as banking fees, foreign exchange activities, 

financial investments, and the provision of new services. 

According to Markowitz's portfolio theory (1952), 

diversification can increase financial stability by reducing 

risk and income volatility. At the banking level, income 

diversification is also considered a strategy to deal with 

credit risks and market fluctuations (Stiroh, 2004). From a 

theoretical perspective, this diversification can help 

improve operational efficiency and increase banks' 

resilience to financial crises. 

2.2. Technical Efficiency 

    Technical efficiency refers to a bank's ability to 

optimally use inputs to produce outputs. In the theoretical 

framework, the concept of efficiency is rooted in Farrell's 

(1957) analyses, which divides efficiency into two 

components: allocative efficiency and technical efficiency. 

Technical efficiency in the banking industry refers to the 

ability to convert resources (capital, human resources, and 

deposits) into desired outputs (facilities, banking services, 

and income). Production function theories and data 

envelopment analysis and stochastic frontier models are 

the main tools for measuring this indicator. High efficiency 

can indicate effective management, the use of new 

technologies, and the optimal use of operational capacities. 

2.3. Excess Value 

    Excess value in the banking system refers to the 

difference between the market value of a bank and the 

replacement cost of its assets and is known as an indicator 

for assessing the efficiency and value creation of banks 

(Bigano, 2023). This indicator is based on the classic 

concept of Q Tobin and shows the extent to which the 

market trusts the bank's ability to create value for 

shareholders. When the market value of assets exceeds 

their replacement cost, the bank is able to create value 

beyond its tangible assets, and thus excess value is created 

(Long, 1994). 

Conceptual link between diversification, efficiency and 

excess value from a theoretical perspective, income 

diversification can lead to reduced risk and increased 

income stability, which in turn leads to improved technical 

efficiency. Also, increased efficiency in the use of 

resources can strengthen the bank's value creation and 

ultimately lead to improved excess value. According to the 

theory of economies of scale and economies of variety, 

banks that are successful in providing diversified financial 

services can create more market value by reducing 

operating costs and increasing efficiency. In short, the 

mutual and simultaneous relationship between these three 

variables provides a suitable theoretical framework for 

analyzing the dynamics of banking performance. 

3. Research Method 

    Based on the study by Khan et al. (2020), the research 

model is examined in the form of three averages between 

diversification, efficiency and added value. In addition, in 

addition to these variables, the effect of a series of other 

variables is also examined in the form of each of the 

following three models under the title of control variables. 

These variables include size, growth opportunity, return on 

equity and financial leverage in banks. Data from 12 banks 

in Iran during the years 1390 to 1402 and the two-stage 

least squares method are used to estimate the models. 

4. Research Findings 

    In the first model, the efficiency coefficient is 0.241 and 

the added value coefficient is 0.121, which indicates a 

positive relationship between these variables and the 

diversification strategy of banks. The significance level of 

both is less than 5 percent, so their effect is significant and 

reliable. In the first model, among the control variables, 

only return on equity with a coefficient of 0.183 has a 

positive and significant effect on diversification strategy, 

and other variables (growth opportunity, financial 

leverage, bank size) have no significant effect. 

    In the second model, the diversification strategy 

coefficient is 0.314 and the excess value coefficient is 

0.283, which indicates a positive relationship between 

these variables and bank efficiency. The significance level 

of both is less than 5 percent, so their effect is significant 

and reliable. In the second model, among the control 

variables, only return on equity with a coefficient of 0.192 

has a positive and significant effect on bank efficiency, and 

other variables do not have a significant effect on bank 

efficiency. 

    In the third model, the efficiency coefficient is 0.129 

and the diversity coefficient is 0.118, which indicates a 

positive relationship between these two variables and bank 

excess value. The significance level of both is less than 5 

percent, so their effect is significant and reliable. In the 

third model, among the control variables, return on equity 

with a coefficient of 0.142 was the only significant 

variable on the excess value of banks, and the other 

variables did not have a significant effect on the excess 

value of banks. 

5. Conclusion and Suggestions 

    In general, the research findings indicate that 

diversifying revenues, increasing efficiency, and creating 

additional value not only improve bank performance, but 

also enhance the competitive capacity and market share of 

banks by reducing risk and increasing financial stability. 

The findings of this study, which indicate the existence of 

reciprocal and positive relationships between efficiency, 

revenue diversification, and additional value, are consistent 

with the results of studies such as Pisedtasalasai and 

Edirisuriya (2020) and Chen and Li (2023), which pointed 

to a positive bidirectional and cyclical relationship 

between these variables. Also, the finding related to the 

positive effect of diversification on efficiency is consistent 

with the results of the research of Goli and Mehnatfar 

(2018) and Nguyen (2018) on profit efficiency, on the one 

hand, and confirms the results of Gholizadeh et al. (1400) 

on the effect of non-interest diversification on market 

power. However, this result is in contrast to the finding of 

Kamalian et al. (2019) who reported a negative effect for 
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diversification during the crisis period. This discrepancy 

could be due to the specific crisis conditions or the 

difference in the study period and the method of measuring 

the variables. The positive and significant role of return on 

equity (ROE) on all the main variables, identified in this 

study, is a novel finding and emphasizes the importance of 

this profitability indicator as a key driver in the banking 

performance cycle. 
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 کیدهچ
 

بانکن  عنوان    یظام  اصل   ی کیبه  ارکان  مال  یاز  تجه  ی دیکل  ینقش  ،ینظام  تخص  ز یدر  و  آن  نهیبه  صیمنابع،  ها 

  ، یمال ی رقابت در بازارها  ش یو افزا ی طیمولد دارد. با توجه به تحولات مح ی هاتیبه سمت فعال  ها هی سرما  تی هدا

عوامل به  کارا  یتوجه  اضاف  جاد ی ا  ،ییهمچون  درآمد  رشگست  و  یارزش  بانک  یارتقا  یبرا  ی تنوع  ها  عملکرد 

دارد.   بررس  مقالهضرورت  به  م  یحاضر  همزمان  درآمد  انی روابط  اضاف  ییکارا   ،یتنوع  ارزش    یهابانک  یو 

 .پردازدیم  ران ته  اردر بورس اوراق بهاد شده رفتهیپذ

آمار تهرانبانک  شامل  ی جامعه  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  و    1390-1402سالهای    ی ط  های  بوده 

اساس صورتداده بر  گردآور  یمال  ی هاها  استشد  یسالانه  براه  فرض  ی.  تحل  هاهی آزمون  مدل    لیو  از  روابط، 

   .دی استفاده گرد یاقتصادسنج  ی هاوشمعادلات همزمان و ر

کارا  قیتحق  یهاافتهی داد که  اضاف  یی نشان  ارزش  و معنادار  یو  اثر مثبت  دو  استراتژ  یهر  بانک  ی بر  ها  تنوع 

ها اثرگذار  بانک  ییبر کارا   توانند یم  یتنوع و ارزش اضاف  یاز آن است که استراتژ  ی حاک  جی نتا  ن، یدارند. همچن

  ن، یها نشان دادند. علاوه بر ا بانک  ی با ارزش اضاف  ادار معن  ی ارابطه  ز ین   ییتنوع و کارا  یاستراتژ  ت، یباشند. در نها 

 داشته است. یاصل ریبود که اثر مثبت و معنادار بر هر سه متغ یکنترل ر یمتغبازده حقوق صاحبان سهام تنها 

در    گذاران استی و س  ی بانک  رانی به مد  تواندیمها  مولفه  نی ا  انیم  ا یکه توجه به چرخه پو   دهد ینشان م  این نتایج 

اقتصاد  ت یحما   ،یمال  ی راهبردها  ن یتدو رشد  ارتقای  از  شده  بانکعملکرد    ی و  پذیرفته  اوراق  های  بورس  در 

 . نمایدکمک  بهادار تهران 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ه دم مق.  1

  یاز ارکان اصل  یکیعنوان  به  یمدرن، نظام بانک   یدر اقتصادها    

مال  تأم  یگردش  ش  کنندهنییتع  ینقش  ه، یسرما  نیو  تاب  در 

اقتصادت اهمکندیم  فایا  یوسعه  کارا  تی.  و  ا  ییرقابت   نیدر 

کاهش هز منظر  از  تنها  نه  داخل  ها نه ی نظام،  عملکرد  بهبود    ، یو 

حائز   انیمشتر  تیرضا  شیافزابلکه از نظر ارائه خدمات نوآورانه و  

انت  1404  © این  تمامی حقوق  شار 

متعلم است  ق قاله  نویسنده  .  به 

این مقاله به صورت دسترسی  انتشار 

گواهی   مطابق  NC -CC BY)آزاد 

 رت گرفته است. ( صو4.0

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
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گل  زانیانگدل)است    تیاهم   ت یریمد  اتیادب  . (139۷  ،یو 

و پررقابت، تداوم    ایپو  یهاطیکه در مح  دهدینشان م  یراهبرد

به شناساسازمان  تیفعال وابسته  مز  ییها    ی رقابت   یهاتیو خلق 

  دهند یو ارتقا م  تیکه سهم بازار را تثب  ییها تیاست؛ مز  داری پا

 یقاعده مستثن  نیاز ا  زیها نبانکلذا  (.  139۸  ،یو اسکندر  ی)گل

ارتقا  ستندین بر  تمرکز  با  بهره  تیفیک  یو  از    یریگخدمات، 

اعتمادساز  یفناور و  به    توانندیم  ،یاطلاعات  را  بازار  ساختار 

انحصارگرا از  و  دهند  سوق  کامل  رقابت  ا  ییسمت    ن یبکاهند. 

ساختار کاهش    یات یعمل  یهانهیهز  یسازنه یبه  ،یتحولات  و 

برا تمام  یهانهیهز خدمات  ب  انیمشتر  یشده  دارد   ه را  همراه 

 .(1399 همکاران،و  وزیر)نو

س     به  یاتوسعه  یهااستیدر  چارچوب   ژهیوکشور،  در 

اتکا به س  1توسعه  چهارم تا هفتم  ی هابرنامه   ی کل   ی هااستیو با 

از    یدر نظام بانک  ی رقابت  یفضا  جادیبر ا  ،2ی قانون اساس  44اصل  

تقو  قیطر انحصار،  و    یی کارا  یارتقا  ،یبخش خصوص  تیکاهش 

بانکدار  ،ی مال  تیشفاف توسعه  ساختار،    ت یداه  ، نینو  یاصلاح 

تول  یبخشمازاد و تنوع  یهاییدارا  یمولدساز  د،یمنابع به بخش 

تأک درآمدها  است.    دی به  و    هااستیس  نی اشده  پولی  قوانین  و 

بر اصلاح  و دستورالعمل های مدیریت ناترازی بانکها که    3بانکی 

درآمد ارتقابانک  یساختار  کنترل    ، ییکارا  یهاشاخص  ی ها، 

درآم  شیافزا  ،یناتراز تقو  ،یکارمزد  یدها سهم  نقش    تیو 

اقتصادبانک رشد  در  است  د یتأک  یها  هدف    مطابق  شده  با 

شده    نیها تدو بانک  یریپذو رقابت  یثبات مال  ،یوربهره  شیافزا

به مستقو  اهداف    میطور  بررس  مقالهبا  در  م  یحاضر   انیروابط 

   راستا هستند. ها همبانک ضافیو ارزش ا یی کارا ،یتنوع درآمد

بانکآنجاز       که  اصلبه  ها ا  منابع    کنندهنیتأم  نیتریعنوان 

تجه  ن یادیبن  ینقش  ،ی مال تخص  زیدر  دارد  صیو  طی  ،  منابع 

مجموعههای  سال با  چالشاخیر،  از  و  ای  ساختاری  های 

بوده مواجه  آنعملکردی  توان  که  مؤثر  اند  نقش  ایفای  در  را  ها 

ن کاهش  غیرجاری،  مطالبات  افزایش  است.  داده  سبت کاهش 

بیش تکیه  و  مالی  ناترازی  سرمایه،  درآمدهای  کفایت  به  ازحد 

باعث   که  است  اصلی  مسائل  جمله  از  تسهیلات  از  ناشی  سنتی 

تابا کاهش  و  عمومی  اعتماد  شدهفت  بانکی  نظام  اند  آوری 

 

(،  9و  ۸(، برنامه پنجم توسعه )مواد 95و  10توسعه )مواد  در برنامه چهارم  .1

  9،  5،  3( و برنامه هفتم توسعه )مواد  20و    16،  14نامه ششم توسعه )مواد  بر

بانک  2۷و   درآمدی  ساختار  اصلاح  بر  بانکی(  نظام  اصلاح  ارتقای  فصل  ها، 

و  شاخص کارمزدی،  درآمدهای  سهم  افزایش  ناترازی،  کنترل  کارایی،  های 

 ها در رشد اقتصادی تأکید شده است یت نقش بانکتقو

بند  2 سیاست.مطابق  )هـ(  و  )د(  )ج(،  اصل  های  کلی  افزایش    44های  بر 

 .پذیری نظام بانکی تأکید دارندکارآمدی و رقابت

ماده   3 کشور)  بانکی  و  پولی  مدیریت    (   14و  10.قانون  دستوالعملهای  و 

 ( 1400مرکزی،ناترازی بانکها )بانک 

عملکرد 139۷پور،  )حکیمی است  شده  موجب  شرایط  این   .)

مبانک تأمین  و  اقتصادی  کلان  اهداف  تحقق  در  پایدار  ها  الی 

محدودیت گردد دچار  جدی  از  .های  یکی  کارکردی،  منظر  از 

بانکچالش اصلی  فنی  های  کارایی  در  ایران، ضعف  در  است.  ها 

می نشان  بانکمطالعات  که  تخصیص دهد  دلیل  به  کشور  های 

نتوانسته  تکلیفی،  تسهیلات  بر  تمرکز  و  منابع  از غیربهینه  اند 

هزینظرفیت کاهش  برای  موجود  بهرهههای  افزایش  و  ی  ورها 

بهرهبه کامل  کنندطور  بانک  .برداری  از  بسیاری  کارایی  ها  سطح 

مطلوبپایین استانداردهای  از  قابل  تر  بخش  و  از بوده  توجهی 

این امر،   .گیردصورت ناکارا مورد استفاده قرار میمنابع بانکی به

را   منابع  مدیریت  و  درآمدی  الگوهای  در  بازنگری  ضرورت 

میبرجست  از   .(139۷  ،امیری)  سازده  یکی  کارایی،  کنار  در 

درآمدی  تنوع  موضوع  مدرن،  بانکداری  ادبیات  در  مهم  مباحث 

بیش وابستگی  بانکاست.  بهرهازحد  درآمدهای  به  و  ها  ای 

آن ریسک تسهیلاتی،  معرض  در  را  و  ها  سیستماتیک  های 

گسترش  که  حالی  در  است.  داده  قرار  اقتصادی  نوسانات 

غیربهرهفعالیت خهای  جمله  از  کارمزدی،  ای،  دمات 

الکترونیک، میسرمایه بانکداری  و  تثبیت جریان گذاری  به  تواند 

بانک مالی  عملکرد  بهبود  و  شود  درآمدی  منجر  و گل)ها  زاده 

یعنی    .(1400  ،همکاران بانکی  عملکرد  سوم  بُعد  این،  بر  افزون 

یز در معرض  نفعان، نآفرینی برای ذیخلق ارزش اضافی یا ارزش 

رار گرفته است. کاهش سودآوری پایدار، افت  های جدی قآسیب 

ها در بازار سرمایه و افزایش فشارهای نظارتی،  ارزش سهام بانک

ارزش توان  که  است  شده  بانکموجب  گردد  آفرینی  محدود  ها 

رود  (. در حالی که انتظار می139۸)میرمحمدصادقی و کمالیان،  

پذیرفتهبانک درهای  به  شده  ابورس  بازیگران  بازار عنوان  صلی 

تری در ارتقای شفافیت، افزایش بازدهی  مالی کشور، نقش پررنگ

کنند  ایفا  سهامداران  برای  ارزش  خلق  اساس   . و  این    ی ررسب  بر 

چارچوب   کیدهنده  نشان  ،یدر نظام بانک  متغیرسه  این  زمان  هم

برا  یلیتحل بانک  یابیارز  یجامع  فضاعملکرد  در  و    یترقاب  یها 

  است.  یصادرشد و توسعه اقت ریمس

  ش یکه افزا  دهد ینشان م  رهایمتغ   نیا  ن یب  ی روابط عل  یبررس    

درآمد ر  تواندیم  یتنوع  کاهش  جر  سکیبا  بهبود    ی هاانیو 

 یها را ارتقا دهد و به دنبال آن ارزش اضافبانک  ییکارا  ،یدرآمد

براخلق  افزا  یشده  همچنابدی  شیسهامداران  به    ییکارا  ن،ی. 

تع  ، یانجیم  ریمتغ  کیعنوان   تقو  یاکنندهنیینقش  اثر    تیدر 

  کند؛ یم  فا یاو عملکرد آنها    یبر ارزش اضاف  یمثبت تنوع درآمد

ا درآمد  یی هابانک  ب، یترت  نیبه  منابع  از   یکه  دارند،  متنوع 

افزا  ، ییکارا  یارتقا  قیطر به  اضاف  شیقادر  بهبود    یارزش  و 

تواند  متغیرها می  این  همزمان  وی واکا  خواهند بود.  یعملکرد کل

  درآمدی،   ساختار  میان   پیچیده   تعاملات  شناسایی   امکان
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  و   کرده  فراهم  را  اقتصادی  ارزش  خلق  توان  و  منابع  وریبهره

ابزار  نتایج   و  ریسک  مدیریت  کارایی،  افزایش  برای  مهمی  آن 

   . باشد اضافی ارزش خلق ارتقای

  تا   1390  هایسال  طی  ایران  اقتصادی   شرایط  در  ویژه هب    

  نوسانات  ساختاری،  هایمحدودیت  با  بانکی  نظام  که  1402

  اساس،   این  بر  است،  بوده  مواجه  قانونی   فشارهای  و  اقتصادی

  در   هابانک  عملکرد  جامع  ارزیابی   و  بررسی  هدف   با  حاضرمقاله  

  و   فنی   کارایی   درآمدی،  تنوع  میان   همزمان  روابط  چارچوب

 یک  هر  جداگانه  تحلیل  که  ارچ  است،  شده  طراحی  اضافی  ارزش

  عملکرد   پویایی   از  کامل  و  واقعی   تصویر  تواندنمی  ها مؤلفه   این  از

اساس در مقاله حاضر هدف  دهد  ارائه  ایران  بانکی  نظام این  بر   .

 : این است که فرضیه های زیر مورد بررسی و آزمون قرار گیرند

اول:   ارزشفرضیه  و  بر  کارایی  تنوع    اضافی    ا هبانکاستراتژی 

 دارد.تاثیر 

دوم:   تنوعفرضیه  ها  بانک  کارایی بر  اضافی    ارزش  و  استراتژی 

 تاثیر دارد.

تنوع استراتژی  سوم:  کارایی  فرضیه  ها  بانک  اضافی   ارزشبر    و 

 تاثیر دارد.

تحقیق،  پیشینه  و  نظری  مبانی  به  دوم  بخش  در  ابتدا  ادامه  در 

روش به  سوم  بخش  در  در  سپس  آن  دنبال  به  تحقیق،  شناسی 

و در نهایت در بخش پنجم به    های تحقیقیافتهبخش چهارم به  

 شود.نتیجه گیری و پیشنهادات پرداخته می

 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق  .2

 مبانی نظری .  1.2

عنوان نوظهور و در حال توسعه، به  یدر اقتصادها  ی بانک  نظام     

واسطه  نیتریاصل مالنهاد  اساس  ،ی گر  تجه  ینقش    منابع،   زیدر 

.  کندیم  فایا  یاز رشد اقتصاد  یبان یو پشت  هیسرما  نهیبه  صیتخص

ا سر  ن یبا  تحولات  ساختار   رییتغ  ، یمال   یبازارها  عیحال،  در 

افزابانک  یدرآمد و  بازاند  ، یرقابت  یفشارها   شیها    ی شیضرورت 

استراتژ ا  ی بانک  یهای در  در  است.  ساخته  برجسته    ان، یم  ن یرا 

از   یو ارزش اضاف  یفن  ییراکا  ،یتنوع درآمد  یدیسه مفهوم کل

 یدر حوزه بانکدار  یو تجرب  یمطالعات نظر  یمحورها  نیترمهم

 . شوندیمحسوب م یو مال 
 

 یدرآمدتنوع . 1

معنا  یدرآمد  تنوع درآمد  ی به  منابع  از    یگسترش  بانک 

درآمدها  یسنت  یوابستگ سا  یمبتن  یبه  سمت  به  بهره،    ر یبر 

درآمد خدما  رمشاعیغ   یمنابع  کارمزد  بانکهمچون    ، ی ت 

نو  ی مال  یهایگذارهیسرما  ،یارز  یهاتیفعال خدمات  ارائه    نیو 

نظر اساس  بر  تنوع1952)  1تز یمارکو  یپرتفو  هیاست.   یساز(، 

 شیرا افزا  یو نوسانات درآمد، ثبات مال   سکیر  با کاهش  تواندیم

جهت    یعنوان راهبردبه  یتنوع درآمد  ز،ین  ی دهد. در سطح بانک

ر با  تلق  یبارعتا  یهاسکیمقابله  بازار  نوسانات  د  شویم  یو 

نظر (.  2004،  2)استیرو  منظر  م  نیا  ،یاز  بهبود    تواندیتنوع  به 

افزا  ی اتیعمل  ییکارا بحرانبانک  یآورتاب  شیو  برابر  در    ی هاها 

 . کمک کند  ی مال

ا     معاصر  تأ   دگاهید  ن یمطالعات  م   دیی را  نشان  و    دهند یکرده 

بانک پرتفو  ییهاکه  ب  ودخ  یدرآمد  یکه    ی هاتیفعال  نیرا 

سرما )مانند  بانکدار  یکارمزدها  ،یگذارهیمتعدد  و   یخدمات، 

میاختصاص متنوع  شوک   کنند،ی(  برابر  خاص    یبخش  یهادر 

پامقاوم عملکرد  و  بوده  مول)دارند    یدارتری تر  و    نکسیبرگر، 

 . (2023 3لسون یو

 منظر بانکداری اسلامی   تنوع درآمدی از

بانکدار     فقه  تیرعا   ، یاسلام  یدر  شر  یاصول    ت یاهم  عتیو 

کل  یکیدارد.    یاژهیو اصول  از   تیممنوع   ،ید یاز  اجتناب  و  ربا 

ربو به  یمعاملات  بانک  یاگونهاست،  نمکه  به    توانند یها  صرفاً 

و    یابهرهشبه  ای  یابهره  یدرآمدها )دارادکاه  باشند  وابسته 

بنابرا2020  ،4ه یالس در  ن،ی(.  طر  دی با  یآمدمنابع  عقود    قیاز 

تأم مشارکت  نیمشروع  مانند  مضاربه شوند،  اجاره ،  فروش   ،  و 

هر  یاقساط که  قراردادها  کی،  اساس  مشروع    یواقع  یبر  و 

مواز  یاقتصاد با  و  گرفته  )  عتیشر  نیشکل  دارند   ،5پییتطابق 

2012). 

ا  یدرآمد  تنوع     معنا  نیدر  به  پرتفو  ی چارچوب،   یگسترش 

غ بانک  یدرآمد منابع  به  که    یی درآمدها  ی عنیاست؛   عرمشا یها 

ن بهره  به  فعال  ستندیوابسته  از  کارمزد    یهاتیو  مانند  مشروع 

سرما مشاوره،  پروژه  یگذارهیخدمات،    ا ی   یواقع  یهادر 

ا2012  پ، یی)  شوند یم  حاصلحلال    یتجار  ی هاتیفعال   ن ی(. 

و    یها بتوانند در برابر نوسانات اقتصادبانک  شودیباعث م  کردیرو

ب  یشبخ  یهاشوک آنکه    یشتریمقاومت  بدون  باشند،  داشته 

  ه، یپا بگذارند )دارادکاه و الس  ری را ز  خود  یو اخلاق  یاصول شرع 

2020). 

م   یتجرب  مطالعات     افزا  دهندینشان  درآمدها  ش یکه    ی سهم 

بانک  رمشاعیغ   کیستماتیس  سکیر  تواندیم  ی اسلام  یهادر 

افزاها ربانک  یآورو تاب  ی بانک را کاهش دهد و ثبات مال    ش یا 

  ی منابع درآمد  نی(. ا2012  پ،یی ؛  2020  ه،یدهد )دارادکاه و الس

از    یناش   ی خود به درآمدها  یکه وابستگ  دهند یبه بانک اجازه م 

 
1. Markowitz  

2. Stiroh  

3. Berger, Molyneux & Wilson  

4. Daradkah & Al‑Sayyah  

5. Yip  
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شرا  یسنت  یمال   نیتأم در  بانک  عملکرد  و  دهد  کاهش    طیرا 

  ، ی مال  یهاشوک  ای ها  مانند نوسانات بازار، بحران   ر،یمتغ  یاقتصاد

 .(2025، 1م )آدِ ابد یبهبود 

پژوهش  نیا  با      محال،  نشان  ب  دهندیها  تنوع  از حد    شیکه 

و  به  فعال  ژهیدرآمد،  به  ر  یهاتیورود  پرنوسان،    ا یبالا    سکیبا 

باشد؛   داشته  معکوس  اثر  است  جا  ی عنیممکن  کاهش    یبه 

افزا  سکیبا ر  شده لینوسان درآمد و عملکرد تعد  سک،یر   ش یرا 

  ک ی  تواند یم   یمدهرچند تنوع درآ  ،نی(. بنابرا2025دهد )آدِم،  

  ی تیریباشد، اما بدون چارچوب مد  ی مال  یداریپا  یابزار مؤثر برا

 .کند دی را تهد یاسلام یممکن است اهداف بانکدار  ق،یدق

مزا   یحداکثر  یریگبهره   یبرا درآمد  یایاز    ی هابانک  ،یتنوع 

حکمران  کی  دی با  یاسلام کامل  مد  ی شرع   یچارچوب    ی تیریو 

کهکنن  جادیا ز  د  موارد  بر    قیدق  یشرع   نظارت :باشد  ریشامل 

درآمدها    تیاز مشروع   نانیاطم  یبرا  ها تیتمام قراردادها و فعال

گزارشگر  تیشفاف،  (2012  پ،یی) در  ساختار    ی مال  یکامل  و 

فعال و    سکیر  تیریمد،  (2020  ه،یبانک )دارادکاه و الس  یدرآمد

درآم  سک یر  یابیارز  یبرا  کیستماتیس مختلف  )آدِم،    یدمنابع 

طور  نیب  موازنهو  (2025 به  ثبات  و  تنوع    یتنوع  هم  بانک  که 

پا  یدرآمد هم  و  باشد  سودآور  یداریداشته  حفظ   یو  را  خود 

)آدِم،   درآمد  جه،ینت  در  .(2025کند  بانکدار  یتنوع   یدر 

شود،    اده یپ   عتیصورت متعادل و مطابق شرکه به  ی زمان  ،یاسلام

ر  دار، یپا  یرسودآو  تواندیم تاب  سکیکاهش  را  بانک  یآورو  ها 

متعارف    یصرف از بانکدار  دیحال از تقل  ن یدهد و در ع   شیافزا

الس و  )دارادکاه  شود  آدِم،  2012  پ، یی؛  2020  ه،یاجتناب  ؛ 

2025.) 

درآمد  یابهره  درآمد     م  یبه  بانک  شودیگفته  نظام  در    ی که 

ها،  بر وام شدهنییتع  شیبهره ثابت و از پ  افت یمتعارف از محل در

به  لاتیهتس اوراق قرضه  مو  ادیآیدست  فقه    نی.  در  نوع درآمد 

دل   یاسلام به  و  بوده  ربا  بدون    ی بازده  نییتع  لیمصداق  ثابت 

است. به  یاسلام  یبانکدار  در  سک،یر  رشیپذ طور کامل ممنوع 

را    یادرآمد بهره  گونهچیاجازه کسب ه  ی اسلام  ی هابانک  نیبنابرا

با و  درآ  د یندارند  بساختار  را  خود  پامد  شرع   هیر   یعقود 

 کنند  یده سامان

گفته  یشرع   یاربهرهیغ   درآمد     درآمدی  تمام   به  شامل 

بازده   ییدرآمدها بدون  بهره،  بدون  ربا    یاست که  بدون  و  ثابت 

  ی بانک  یها عقود مشروع و خدمات واقع و منشأ آن  شوندیم  جادیا

ا مبتن  نیاست.  واقع  یدرآمدها  معامله    سک، یر  رشیپذ  ، یبر 

 .ارائه خدمت هستند ای  یتصاداق تیفعال  ،ییدارا تیمالک

از    دیها بااز درآمد بانک  یابخش عمده  ،یاسلام  یبانکدار  در    

غ  مبتن  یاربهرهیمنابع  حاصل    یو  مشروع  خدمات  و  عقود  بر 

 
1. Adem  

ممنوع   ی بهره )ربا( بر اساس اصول فقه اسلام  افت یدر  رایشود، ز

پامشروع  یزمان   یاربهرهیغ   یاست. درآمدها بر  خدمت    هیاند که 

شفاف  ،یواقع معتبر،  مبادل  ت یعقد  باشند    جاد یا  ی واقع   هو  شده 

 .(1396 ،ینی)حس

 ی بانک یکارمزدها تیمشروع  .1

ازامشروع  یزمان  کارمزدها در  بانک  که  واقع  یاند    ی خدمت 

نمونه  افت یدر بانککند.  کارت  حواله،  شامل  نامه،  ضمانت  ، یها 

بر عقود    یهستند و اگر مبتن  یکارگزارو خدمات    یاعتبار اسناد

وکالت   شر  ای جعاله،  مطابق  باشند،    اند یاسلام  عتیاجاره 

 .(1394 ،ی رمحمدصادقی)م

 یاو مبادله یاز عقود مشارکت یناش یدرآمدها. 2

از مشارکت مدن   درآمد   ی عقود مشارکت  ریمضاربه و سا  ،یحاصل 

 ن یطرف  انیم  سکیر  رایسازگار است، ز  یاسلام  یبا اصول بانکدار

 نیاست. همچن  یواقع   یاقتصاد  تیبر فعال  ی مشترک و سود مبتن

اقساط تمل  ،ی فروش  شرط  به  اجاره  و  صورت   ک، یمرابحه  در 

  ی است )شبان  یشرع   کاملاً   ، ییدارا  تیبودن قرارداد و مالک  یواقع

 .(139۸و همکاران، 

 ی ربوشبه ی درآمدها تیممنوع . 3

  ا ی  ر«یند »کارمزد تأخانم   ینیبا عناو  یبهره، حت  هیشب  ییدرآمدها

مگر در قالب وجه   ستند؛یمجاز ن ی از نظر شرع  رکرد«،ید مهی»جر

 .(1396 ،ینیخزانه )حس ای هیری امور خ یالتزام و برا

 ی شرع  قینقش تطب . 4

فرآ  ی فقه  تهیکم  وجود بر    یبرا  یشرع   قیتطب  ند یو  نظارت 

کارمزدها، خدمات و    یاست تا تمام  یضرور  رمشاعیغ   یدرآمدها

استانداردسود   با  مطابق  )کم  یشرع   یها عقود   یفقه  تهیباشند 

 (. 139۷سازمان بورس، 

 و راهکارها   ران یدر ا  ی اسلام   ی بانکدار  یهاچالش

  ی و نهاد  یبا موانع ساختار  رانیبدون ربا در ا  یبانکدار  یاجرا   

ا  یمتعدد است.  با  نیروبرو  تحل  دیموانع  درآمد  لیدر   ی تنوع 

راهکارها تا  شوند  طراح  ییااجر  یلحاظ  گردد    یمتناسب 

 .(1395 ،یثمی)م

شبه  مشکل      برخ یربومرابحه  نمادمرابحه  ی:  صورت  به    ن یها 

موضوع باعث    ن یشود. ا  دهیپوش  یاتا ساختار بهره  روند یکار م به

  شود یم  یاعتماد عموم  فیو تضع  ی اسلام  یکاهش اعتبار بانکدار

 .(1402و همکاران،  مقدمی)نواب

نظارت ش  ضعف    نبود  یاتیعمل  تیو شفاف   یرع در    رفعال یغ   ای: 

ه ناهماهنگ   یفقه  یهائت یبودن  و    ی استانداردها  یمستقل 

ظاهر  یدهگزارش  تطابق  شده  ماهو  یجا  یباعث  را   یتطابق 

انطباق    یواقع  یابیشفاف و مستقل، ارز  یها. بدون گزارشردیبگ

 .(1395  ،یثمی)م ستیممکن ن عتیبا شر
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 :یکاربرد شنهاداتیپ 

فقه   تیتقو  .1 نظارت  ارتقا  یساختار  و   ت یشفاف  یمستقل 

برا  یدهگزارش  واقع  نیتضم  یقراردادها  شر  یتطابق    عت یبا 

 .(1402و همکاران،  مقدمی)نواب

مبتن  یبازطراح.  2 جا  یمحصولات  به  مشارکت  و  مضاربه    ی بر 

شبهه   یقرارداد  ی هامرابحه  است  ممکن  اکه  ا  جاد یربا    ن یکنند. 

ش  دیبا  یبازطراح توز  سکیر  تیریمد  یهاامهنوهیشامل   ع یو 

 .(1395 ، یثمیباشد )م انیسود/ز

چارچوب 3 تطابق  حسابدار  ی نظارت  ی ها.  استانداردها  یو    ی با 

داده  یالمللنیب انتشار  مبتن  یهاو  عملکرد  عقود    یشفاف  بر 

عموم  شیافزا  یبرا  یاسلام قابل  یاعتماد  ثانو  یریپذتیو   هیبازار 

 (. 139۸و همکاران،  اصلی)قائم

 

 ی فن  ییکارا  .2

  یها برااز نهاده  نهیبانک در استفاده به  یی به توانا  ی فن  ییکارا   

نظرستانده  دیتول چارچوب  در  دارد.  اشاره  کارا  ،یها    ییمفهوم 

را به دو جزء    یی( دارد که کارا195۷)  1فارل  یهال یدر تحل  شهیر

کارا  یصیتخص  ییکارا کاراکند یم  میتقس  ی فن  یی و  در    ی فن  یی . 

  یروین  ه،یمنابع )سرما   لیتبد  یی اناتو  یبه معنا  یبانکدارصنعت  

به خروجسپردهو    یانسان )تسه  یها یها(  خدمات   لات،یمطلوب 

درآمد(    ی بانک نظرباشدمیو  تول  یمبتن  یهاهی.  تابع  و    دیبر 

مرز  2ها داده  یپوشش  لیتحل  ی هامدل   یابزارها  3ی تصادف  یو 

ا  یبرا  یاصل م  نیسنجش  محسوب  ک شوندیشاخص  بالا    ییارا. 

  ی هایاز فناور  یریگاثربخش، بهره  تیریدهنده مدنشان  تواندیم

 . باشد ی اتیعمل یها ت یاز ظرف نهیو استفاده به نینو

تحلبانک  ی فن  ییکارا روش  از  استفاده  با   هاداده  یپوشش  لیها 

(DEA)  ناپارامتر  کیکه  شودیم  یریگاندازه   ی برا  یروش 

است   ریگم یتصم  یاحدهااز و  یامجموعه   ینسب  ییسنجش کارا

در هر سال به عنوان واحد تصمیم    ها بانک  ا ی شعب    نجا یکه در ا

ا  گیر مقا  ن یهستند.  با  کارا  سهیروش  مرز  با  واحد  که   ییهر 

بهتر تشک  نیتوسط  را    ییکارا  زانیم  شود،یم  لیواحدها  آن 

م خسروشاه  ،یبد یم  ی )امام  کند یمحاسبه  و    یخوشکلام 

 .(1390 ،یمهدو

 ها:  ا و ستاندهه دهنها انتخاب

)ورودنهاده   شاملها یها  که  یات یعمل  یهانه یهز .1  (   :

 .ارائه خدمات است یبرا incurred یهانهیدهنده هزنشان

درآمد    جاد یا  یمنابع بانک برا  نی ترها: که به عنوان مهمسپرده  .2

 .شوندیمحسوب م

 :( شاملهایها )خروجستانده

 
1. Farrell 

2. Data envelopment analysis (DEA) 

3. Stochastic frontier analysis (SFA) 

 .بانک یو سنت یاصل یخروج: به عنوان یی اعطا لاتیتسه .1

غ   یا)بهره  ی اتیعمل  ی درآمدها  .2 نشانیاربهرهیو  که  دهنده  (: 

 .است اریبانک در خلق ارزش و درآمد از منابع در اخت ییتوانا

مق  فرض به  ا:   اسیبازده  از مدل  نیدر  فرض   DEA پژوهش  با 

متغ مق  ریبازده  دل  اسیبه  است.  شده  انتخاب،    نیا  لیاستفاده 

بانکر  د  یناهمگن ساختار  و  بررس  یهااندازه  است.    یتحت 

مختلف  یهابانک سطوح  در  است  ممکن  بزرگ  و  از   یکوچک 

مق  ی بازده ثابت  د کنن  تیفعال  اسیبه  بازده  فرض    تواند یم و 

برآوردها به  کارا  یمنجر  از  متغشود.    یینادرست  به    ریبازده 

مدل  اسیمق به  است BCC که  فراهم    نیا معروف  را  امکان 

کارا  کندیم تأث خالص   یفن  ییکه  مق  یریرپذیبدون   اسیاز 

 .(1390و همکاران،  یبدیم  یشود )امام  یریگاندازه اتیعمل

ها در  بانک  نکهی(: با توجه به ایسازنه یمدل )جهت به  کردیرو    

ب  یرقابت  طیمح مد  یشتریکنترل  نهاده  هانهیهز  تیریبر    ی هاو 

دارند تا  سپرده(  و جذب    یاتیعمل   یهانهیخود )مانند کنترل هز

  کرد یبازار هستند، از رو  یتابع تقاضا  یکه تا حد  یی هابر ستانده

ا  محوریورود در  است.  شده  سؤال    نیا  کرد، یرو  نیاستفاده 

م تول":  شودیمطرح  فرض  ثابت  دیبا  ستانده  ی سطح  ها  از 

تا چه حد م  کیو درآمد(،    لاتی)تسه نهاده  تواند یبانک    ی هااز 

قرار   ییبکاهد و همچنان بر مرز کارا  ها(دهو سپر  هانه یخود )هز

مشابه    یربردها؛ با ارجاع به کا2005و همکاران،    ی )کوئل  "رد؟یگ

 .(139۷فر، و محنت  یدر گل

ا  DEAمدل    نکه،یا  خلاصه     در  استفاده  از   نیمورد  پژوهش 

ورود متغ  محورینوع  بازده  فرض  مق  ریبا  برا  اسیبه  که   یاست 

 صیمناسب تشخ  رانیناهمگن در ا  یهاکبان  ی فن  یی کارا  یابیارز

 داده شده است.

 

 ی ارزش اضاف.  3

  بانک   بازار  ارزش  میان   تفاوت   به  بانکی   نظام   در  4اضافی   ارزش    

  شاخصی   عنوانبه  و  دارد  اشاره  آن  های دارایی  جایگزینی   هزینه  و

 شودمی  شناخته  ها بانک  آفرینیارزش   و   کارایی   ارزیابی  برای

.ای5،2023)بیگانو   کلاسیک  مفهوم  بر  مبتنی  شاخص  ن( 

  توانایی   به  حد  چه  تا  بازار  که  دهدمی   نشان  و  است کیوتوبین 

  که   زمانی .  دارد  اعتماد  سهامداران  برای  ارزش  خلق  در  بانک 

  بانک   باشد،   ها آن  جایگزینی   هزینه  از  بیش   ها دارایی  بازار  ارزش

 به  و  کند  خلق  ارزش  خود  ملموس  هایدارایی  از  فراتر  است  قادر

 .(6،1994)لانگ شودمی ایجاد اضافی ارزش ترتیب این

  منابع،   از  بهینه  استفاده  در  بانک  توانایی  نمایانگر  اضافی  ارزش    

 مدیران  به  و  است  سودآور  هایگذاریسرمایه  و   ریسک  مدیریت

 
4. Excess Value 

5. Begenau, Bigio, Majerovitz, Vieyra  

6. Lang & Stulz 
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  های شاخص   از  فراتر  را  بانک  واقعی  عملکرد  تا  دهدمی  اجازه  بانک

داراییها  مالی   سنتی بازده  بازده حقوق صاحبان   (ROA) نظیر  و 

 .(200۷  ،1کنند)لاون  ارزیابی ( ROE )سهام

 برای  عملی   شاخصی  مفهومی،  تعریف  بر  علاوه  اضافی  ارزش

  تحقیقات .  شودمی  محسوب  نیز  گذاریسیاست  و  گیریتصمیم

  خدمات   توسعه  و  مالی   هاینوآوری   که  دهندمی  نشان  المللیبین

  شوند،   منجر  هابانک  افی ضا  ارزش  افزایش  به  توانند می  تکفین

 شوندمی  بانک  آینده  سودآوری  و  وریبهره  افزایش  موجب  زیرا

 (.  2،2020)وی

  در   بانک   توانایی   که   است  شاخصی  اضافی   ارزش  خلاصه،  طوربه    

 را  آن  منابع  مدیریت  کارایی  و  سهامداران  برای  ارزش  خلق

 این.  گذشته  مالی  عملکرد  از  معیاری  صرفاً  نه  و  کندمی  ارزیابی

  شود، می  محاسبه  کیوتوبین  بر   مبتنی  غالباً   که  شاخص،

  جایگزینی   ارزش  با   بانک   بازار  ارزش  اختلاف  دهنده نشان

 .است آن هایدارایی

 

 ی و ارزش اضاف  ییتنوع، کارا  نیب  ی مفهوم  وندیپ.  4

نظر  از     درآمد  ،یمنظر  ر  تواندیم  یتنوع  کاهش  و    سکیبه 

بهبود   سازنه ینوبه خود زمهمنجر شود که ب  یثبات درآمد  شیافزا

در استفاده از منابع    ییکارا  شیافزا  ن،یاست. همچن  یفن  ییکارا

  ی به ارتقا  تیکند و در نها  تیبانک را تقو  ینیآفرارزش  تواندیم

اضاف اساس    یارزش  بر  شود.  از  صرفه  هینظرمنجر  حاصل  های 

صرفه  اسیمق خدمات    یی ها بانک،  تنوع  ی هاییجوو  ارائه  در  که 

مالمتن م   یوع  هستند،  هز  توانندیموفق  کاهش    ی هانهیبا 

افزا  ی اتیعمل بازار  ، ییکارا  شیو  کنند.    یشتریب  یارزش  خلق 

همبه و  متقابل  رابطه  خلاصه،  مطور  متغ  نیا  انیزمان    ر،یسه 

بانک   یهاییا یپو  لیتحل  یبرا  یمناسب  یچارچوب نظر   ی عملکرد 

 . سازدیفراهم م 
 

 پیشینه تحقیق داخلی .  2.2

(. تأثیر تنوع درآمدی بر کارایی  1403حصارزاده )  ونیکبخت      

های عضو بورس اوراق بهادار تهران. نتایج تحقیق  و ریسک بانک

به   وابستگی  )کاهش  درآمدی  تنوع  افزایش  که  داد  نشان 

درآمدهای سود تسهیلاتی و افزایش سهم درآمدهای کارمزدی و  

کارا بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر  درآمدها(  عملیادیگر  و  یی  تی 

بانک تنوعسودآوری  این  عین حال،  اما در  دارد.  بخشی منجر ها 

های نمونه  به افزایش سطح ریسک نقدینگی و ریسک کلی بانک

 .شده است

. استراتژی تنوع درآمد و عملکرد  (1403پارسایی و همکاران )    

 1394بانک طی دوره    20بازار در صنعت بانکداری ایران را برای  
 

1. Laeven & Levine  

2. Wei   

بررسی  1402تا   داده  مورد  نشان قرار  آنها  تحقیق  نتایج  اند. 

بازار  می عملکرد  بهبود  موجب  درآمدی  تنوع  استراتژی  دهد 

میبانک بین ها  مثبت  رابطه  اختیاری،  افشای  علاوه،  به  شود. 

بانک بازار  عملکرد  و  تنوع درآمد  تقویت میاستراتژی  را  کند.  ها 

میهمچنین   نشان  تحقیق  این  تنوعنتایج  در    دهد  درآمدی 

تواند به عنوان شاخصی برای ارزیابی عملکرد مناسب  ها میبانک

 ها مورد استفاده قرار گیرد.  بانک

انواریجلال     ( با استفاده از 1402)ی  نیالد  ف یو سی  رستم  ی، 

تحل دلف  یعامل  لیروش  اصل  19  یفاز  یو    کننده نییتع  یعامل 

شناسا  رانیا  یتجار  یهابانک  ییکارا در  یی را  اصلگر  ۷  و    ی وه 

مال عوامل  جغراف  یطیمح  ، یانسان  ،ی شامل  و    یساختار  ،یی ایو 

کردند که    یبندطبقه  یمال   یها و نسبت  ی فن  ، یکیزیف  ،ی سازمان

  ی شیو درو  نژادنبوی  .دهدیم  حیکل را توض  انسواری  از  62.45٪

به1401) با  داده یریکارگ(  پوششی  مربعات  ها  تحلیل  و حداقل 

( نشان دادند  1396-13۸5)  رانیبانک ا  15در پانل    یادومرحله

بازار  ، ییکارا سرما  یقدرت  معنادار  مثبت    ریتأث  یگذارهیو  و  و 

بانک معنادار    ی منف  ریتأث  یتوسعه  رفاهو  عملکرد  ها  بانک  ی بر 

حال در  ر  ی دارد،    .داردن  یمعنادار  ریتأث  ینگینقد   سکیکه 

)  زاده یقل بررس1400و همکاران  با  ا  20  ی هاداده  ی(   رانیبانک 

ترانسلوگ  1393-139۸) مدل  و  لرنر  شاخص  از  استفاده  و   )

استراتژ دادند  درآمد  ینشان  و    ریتأث  یابهره  ریغ   یتنوع  مثبت 

بازار  یمعنادار قدرت  درآمد  یبر  تنوع  اما  اثر    یابهره  یدارد، 

ندارد شهابی  .معنادار  پور  تحل1399)  نظریو    کمالیان،  با    ل ی( 

( نشان 1394-13۸4رس تهران )شده در بو رفتهیبانک پذ ۸پانل 

  یابهره  ریغ   یسهم درآمدها  شی افزا  ،یدادند در دوره بحران بانک

منف معنادار    یاثر  بازدهو  در    ی بر  دارد،  سهام  صاحبان  حقوق 

تسه  یحال نسبت  دارا  لاتیکه  شاخص  ییبه    ت یکفا  یهاو 

کارا  هیسرما مثبت    ییو  معنادار  اثر  بانکو  تمرکز  درجه  اثر    یو 

معن  یمنف محنت   ی گل  .داردادار  و  )و  از  139۷فر  استفاده  با   )

رگرس1393-13۸5)  ی بانک  ی هاداده و  تنوع    ریتأث  ن،یتوب  ونی( 

کارا  یدرآمد بر  اعتبارات  رشد  بررسبانک  نهیهز  ییو  را   یها 

ها  بانک نهیهز  ییعوامل باعث بهبود کارا نیکردند و نشان دادند ا

حال   شوند،یم ب  یدر  مبانک  نیکه  تفاوت    یی کارادر    یعنادارها 

 .وجود دارد نهیهز

 

 پیشینه تحقیق خارجی  .3.2

های تجاری و  های بانک( با استفاده از داده2025)  3اکایوکاایا     

هممدل بر  مبتنی  اقتصادسنجی  نقش  های  ساختاری،  بستگی 

بخشی های تنوعگذاری را در تعیین استراتژی های سرمایهفرصت

یافتهبانک کرد.  بررسی  میه ها  نشان  بانکا  که  در  دهد  ها 

 
3. Ekkayokkaya  
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فرصتمحیط با  دارند هایی  تمایل  بیشتر،  سودآور  درآمد    های 

تر کنند و این امر باعث افزایش ارزش بازار و بهبود خود را متنوع 

 .شودهای عملکرد میشاخص

همکاران     و  تأث2024)  1تانگ  فناور  ری(  بر    ی مال  یتوسعه 

نقدشوندگ  یبخشتنوع  چبانک  ی و  در  از    نیها  استفاده  با  را 

ط  101  یهاداده  یبررس  2021تا    2011  یهاسال  یبانک 

نتا ها  بانک  ینقدشوندگ   یمال  ینشان داد توسعه فناور  جیکردند. 

تنوع و  کاهش  افزاآن  یبخشرا  را  همچدهدیم  شیها   ن،ین. 

بانک  یدولت  یهابانک ضع  یهاو  واکنش  به   یترف یکوچک 

اثر بازدارنده    19-دیکوو  وعیو شنشان دادند    یمال  یتوسعه فناور

  2و آندو   ادابهده است.  کر  دیرا تشد  یشوندگ بر نقد  یمال   یفناور

رابطه ب2020) بازار و کارا  یاجتماع   نهیهز  نی(    نهیهز  ییقدرت 

بانکدار صنعت  )  یدر  بررس201۷-2009غنا  مورد  را  قرار   ی( 

  ی با پوشش خسارات رفاه  نهیهز  یینشان داد کارا  هاافتهی دادند.  

مثبت  بانک رابطه  معنادار  ها  و حساسو  رفاه  تیدارد  به    یسود 

ی  پاسداتسالاسا  .وابسته است  یحلبازار م  طیبه شرا  نهیهز  ییکارا

ب  (2020)  3ایسوریریاد  و دوطرفه  عملکرد   نیرابطه  و  تنوع 

از  2016-2001)  لانکایسر  یهابانک استفاده  با  را  حداقل  ( 

  ی نشان داد تنوع درآمد جی. نتا ند کرد لیحلای تمربعات دو مرحله

دارند    ریتأث  گریکدیصورت متقابل و مثبت بر  ها بهو عملکرد بانک

بانک بانک  یخصوص  یهاو  به  درآمد    ی دولت  یهانسبت 

برتر ندارند، اما عملکرد آن  یترمتنوع  و    گونزالس  .ستیها لزوماً 

بررس2019)  4همکاران  با  در    201پانل    ی هاداده  ی(  بانک 

( نشان دادند  2012-2005)  قایو شمال آفر  انه یخاورم  یکشورها

عملکرد  اتیفرض رفتار  ساختار  ساختار و 5( SCP)الگوی  فرضیه 

ن 6( ES)کارایی بانک  ستند،یصادق  بالاتر    ییها اما  بازار  سهم  با 

ب م  یشتر یسود  فرض  کنندیکسب  از  نسب  هیکه  بازار    یقدرت 

  ی هانکبا  یی تنوع بر کارا  ری( تأث201۸)  ۷ن ینگو  .کندیم  تیحما

 جیکرد. نتا  ی( را بررس2014-200۷آن )شش کشور آسه   یتجار

بانک داد  درآمدمتنوع  یهانشان   یترنییپا   نهیهز  ییکارا  یتر 

 ییتنوع دارا  یدارا  یهادارند؛ بانک  یسود بالاتر  ییدارند، اما کارا

  ت یلکما ن،ی. همچنردارندبرخو یبالاتر داری سود پا ییصرفاً از کارا

تنوع    یدولت ماو  کارا  یل منابع  تأث  نهیهز  ییدر  سود  بازده   ریو 

 دارد.  یمتفاوت

 

 

 
 

1. Tang et al. 

2. Adeabah and Andoh  

3. Pisedtasalasai & Edirisuriya 

4. González et al.  

5. Structure-Conduct-Performance Paradigm 

6. Efficiency Structure Hypothesis 

7. Nguyen 

 تحقیق  روش  .3

 تصریح مدل  (الف

مطالعه       اساس  همکاران بر  و  به (  2020)  ۸خان  تحقیق  مدل 

از این    .شودمیبیان  صورت زیر   در این مدل رابطه بین هر یک 

  مدل مورد بررسی قرار قالب سه  سه متغیر با دو متغیر دیگر در  

علاوه بر این متغیرها تاثیر یک سری متغیرهای گیرد.  می ضمناً 

تحت عنوان متغیرهای زیر  دیگر هم در قالب هر یک از سه مدل  

 . گیردکنترلی مورد بررسی قرار می
 

(1)  
(2)  
(3)  
 

، ارزش اضافی یا    ؛  درآمدی  ، تنوع  که در این سه رابطه  

فرصت  ،    ؛  اندازه بانک،    ، کارایی؛    رد؛  همان عملک

در    اهرم مالی،    ،    بازده حقوق صاحبان سهام،    ؛    رشد

هر  در  خطا  جملات    و    ،  و  پارامترها     ،    ،    ،  هابانک

هستند مدل  بانک  i،  سه  همان  یا  مقاطع  و  اندیس  اندیس    tها 

   .ها استدوره زمانی یا همان سال

 

 ی مدلمتغیرها (ب

درآمدی:      تنوع   عنوانبه  بانک  درآمدی  تنوع  استراتژی  ، 

  سنتی   درآمدهای  به  وابستگی  کاهش  جهت  مدیریتی  رویکرد  یک

  تعریف  غیرسودی  درآمدی  منابع  عمدی  توسعه  و  سود  رب  مبتنی

  هایی حوزه  به  هافعالیت  گسترش  شامل  استراتژی  این.  شودمی

  دارایی،   مدیریت  مالی،   خدمات   کارمزدهای  مانند 

  .گرددمی  ایمشاوره  خدمات  و   گری،واسطه   هایگذاریسرمایه

گرفته،پژوهش  مطابق صورت   اثربخش   درآمدی  تنوع  های 

  های فعالیت  از  حاصل  درآمدهای  بین  بهینه  تعادل  جادیا  نیازمند

 سو  یک  از  تا  است  کارمزد  بر  مبتنی  درآمدهای  و  اعتباری  سنتی

  مدیریتی  های پیچیدگی دیگر  سوی از  و  یابد بهبود درآمدی  ثبات

)  کنترل  جدید   هایفعالیت  از   ناشی  های ریسک  و   ، یسیسشود 

 (. 2020 ،9و آبور دویام

 طریق  از  عمدتاً   ها بانک  که  است  آمدیرد :ایبهره  درآمد    

 سود  نرخ  و  اعطایی  تسهیلات  از  دریافتی  سود  نرخ  بین  تفاوت

  شامل   درآمد  نوع  این.  کنندمی  کسب  گذارانسپرده   به  پرداختی

  و   مسکن  های وام  مصرفی،   هایوام  تجاری،  هایوام  از  حاصل  سود

 .شودمی ثابت درآمد با بهادار اوراق  در گذاریسرمایه

  ارائه   طریق  از  هابانک  که  است  درآمدی :ایغیربهره  درآمد    

  شامل   این .  کنند می  کسب  کارمزد  دریافت   و  مالی  خدمات

 
8. Khan et al.  

9. Sissy, Amidu & Abor  
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  های هزینه  کارگزاری،  درآمدهای  بانکی،  خدمات  کارمزدهای

 و  ایبیمه  خدمات  ثروت،  مدیریت  درآمدهای  بانکی،  هایحساب 

و    )آبور شودمی  غیراعتباری  مالی   خدمات  سایر

 .  (1،2021اران همک

لین ، شی و  های تنوع بنا به مقالۀ  منظور سنجش استراتژی به    

تنوع2020) 2ژنگ فرمول  پا  درآمدی  (  شاخص   یهیبر 

ا  فیتعر (HHI)  3رشمن هی–ندالیهرف است.  شاخص،    نیشده 

درآمد  ی پراکندگ  ایتمرکز   م   یمنابع  را    ی عنی  سنجد؛یبانک 

ب تنوع  وابستگ   شتریهرچه  درآمد    ک یه  ب  انکب   یباشد،  منبع 

 .خاص کمتر است

میانگین  بانک، از    یکل   یسنجش تنوع درآمد  یبرااین مقاله      

( و تنوع درآمد غیر HHINOI)ای  بهره تنوع درآمدی  شاخصدو  

شده است که به طریق زیر برآورد    استفاده (HHINONای )بهره

 : شودمی

 : (HHINOI)بهره ای   تنوع درآمدی شاخص .1
 

(4) 
 

 

آن       در  اعطایی،    Loanکه  دارایی OEAتسهیلات  های  سایر 

تسهیلات   EA،درآمدزاست داراییمجموع  سایر  و  های  اعطایی 

بررس  نیا؛  درآمدزا درآمد    کند یم   یشاخص  چقدر  بانک  که 

درآمدزا(   یهاییدارا  ر یها و سارا از منابع مختلف )وام  اشی ابهره

  HHI−1و مقدار  تر )کوچک   HHIمقدار    هرچه  .آوردیبه دست م

 است. شتریب درآمدی تنوع در نتیجهتر( باشد  بزرگ

 : ( HHINONای )درآمد غیر بهرهتنوع شاخص  .2
 

(5) 
 

 

آن در  خدماتکارمزد  Fee  که    ایج نت  tradeدریافتی،    های 

ارزی،   دریافتی،    otherمبادلات  درآمدهای  و  کارمزدها  سایر 

NON  1مقدار    باز هم هرچه  ای بانک،کل درآمد غیر بهره −HHI  

نتیجهتربزرگ شده    تریمتنوع  منابع  از   بانک  درآمد  در  حاصل 

 است.

)لین ، شی و  مقاله    طبق:  بانک  ی تنوع درآمد  ی بیشاخص ترک .3

کل  ن،یانگیم  نیا  (2020ژنگ،   بعد    یتنوع  دو  هر  در  را  بانک 

 .دهدینشان م یابهرهریو غ  یادرآمد بهره

تمرکز بالا  باشد    0  عدد   به   کینزدشاخص    مقدارطوری که اگرهب

وام  کیبر   فقط  )مثلاً  درآمد  شاخص   (یدهنوع  مقدار  اگر  و 

کمتر، ثبات    سکیتنوع بالا در درآمدها، رباشد    1  عدد  به  کینزد

 را تفسیر می کند. شتریسود ب
 

 
1. Abor et al.  

2. Lin, Shi & Zheng  

3. Herfindahl- Hirschman Index 

(6 )  
 

  پوششی   تحلیل  روش  از  استفاده  با  هابانک  کاراییکارایی:      

  کارایی   .شودمی  گیریاندازه  4فنی  ییکارا  نوع  ازبا استفاده   هاداده

 مثل)  موجود  منابع  با  تواندمی  چقدر  بانک  یک  اینکه  یعنی  فنی

  مثل )  ممکن  خدمات  بیشترین...(  و  هاسپرده  انسانی،  نیروی

اگر   دادن  هدر  بدون  دهد،  ارائه  را(  درآمد   و  وام  اعطای   منابع؛  

  ش کاه  راخود    منابع   ها،خروجی  در  کاهش   بدون   بتواند   بانکی 

  فنی   کارایی  بر  تمرکزجا،  این  در.  شودمی  گرفته  نظر  در  کارا  دهد، 

  منابع   از  بانک  بهینه  استفاده  نحوه  بررسی  هدف،   چون  است

 موضوع  که  منابع  هزینه  یا   قیمت  بررسی  نه  است، بانک    درونی

  بین  فیزیکی  رابطه  به  تنها  بنابراین،   .است  اقتصادی  کارایی

 . (2005 ،5همکاران کوئلی و )  شودمی توجه هاستانده و  هانهاده

تحل  یمختلف  یهاروش     تابع    وها  داده  یپوشش  لیهمچون 

اند که هر  شده  یمعرف  یفن  ییسنجش کارا  یراب  یتصادف  یمرز

مقا  کی واقع   سهیبا  کارا  یعملکرد  مرز  با  امکان    ،یی واحدها 

از    زانیم  ییشناسا م  نهیبه  تیوضع انحراف  فراهم  .  آورندیرا 

 (. 1390 ،ی مهدو ، یلام خسروشاهشکخو،یبدیم ی )امام

 و  هانهاده  است  لازم  ،DEA روش   به  کارایی  محاسبه  برای    

شامل  هاورودی)  ها نهاده.  باشند   مشخص  هاستانده  :)1. 

  ها ستاندهاست.   شده جذب  هایسپرده .2و   عملیاتی  هایهزینه

  و ایبهره  درآمدهای .2و  اعطایی تسهیلات .1( شامل هاخروجی)

  با   مطابق  هاستانده  و   هانهاده  این  انتخاباست.   ایبهرهغیر

 .است شده  انجام بانکداری  در رایج مطالعات

در  دارد  وجود   اصلی  رویکرد  دو  DEA مدل  در       رویکرد . 

  ها نهاده  خدمات،  سطح  حفظ  با  که  است  این   هدف،  محورورودی

 با  که  است  این  هدف ،  محورخروجی   رویکرددر    .یابند  کاهش

  این   در   .یابند  افزایش  ها خروجی  ورودی،   از  مشخصی  سطح

  ها بانک  چون  شده،   استفاده  محورورودی  رویکرد  از  پژوهش

  ها، سپرده  مانند )  دارند   ها نهاده  بر  بیشتری  کنترل  عموماً

  و   بازار  تأثیر  تحت  که   ،(تسهیلات  مانند )  ها ستانده  تا (  هاهزینه

 (.  2005، همکاران  )کوئلی وقرار دارند  مشتریان تقاضای

  مقیاس  به  نسبت  مختلف  هایفرض  با   تواند می DEA مدل    

در  شود  انجام  ها بانک  فعالیت   فرض  ،مقیاس   به  ثابت  بازده. 

  افزایش   باعث  نسبت  همان  به  ها ورودی  در  افزایش  که  شودمی

  که   شودمی  فرض  ،مقیاس   به  متغیر  بازده در    شود. می  هاخروجی

  های بانک  یعنی   نیست؛  خطی  الزاماً  خروجی  و  ورودی  بین  رابطه

  در   کنند.   عمل  متفاوتی   وریبهره  با   است  ممکن   بزرگ   و  کوچک

 است،  شده  استفاده مقیاس  به  متغیر  بازده  مدل  از  پژوهش  این

 
4. Technical Efficiency 

5. Coelli et al. 
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  و   کنند می  فعالیت  متفاوت   ساختارهای  و  هااندازه  در   ها بانک  زیرا

 . است تربینانهواقع فرض این

با        اضافی   از  معیاری  مالی،  درادبیات:  ها نکارزش 

  دهد می  نشان  که  است  اقتصاد  و   دارانسهام  برای  بانک  زاییارزش 

 ارزش  خلق  به  منجر  اندتوانسته   حد  چه  تا   بانک  اختیار  در  منابع

  اضافی   ارزش  سنجش  هایشاخص  ترینرایج   از  یکی.  شوند  بازار

  فرم   و   نبیتو  نسبت  مالی،   های شرکت  و  بانکی   نظام   در

 .است آن شده تعدیل

 جیمز  توسط  بارنخستین   این شاخص برای توبین:  شاخص.  1

 به  1ها دارایی  بازار  ارزش  نسبت  صورتبه  و  شد  مطرح  توبین

 :شودمی تعریف هاآن( دفتری) 2جایگزینی ارزش

(۷) 
 

 

. است  دشوار  جایگزینی  ارزش  مستقیم  محاسبه  عمل،  در  اما

  استفاده   زیر  شده ساده  شکل  از  تجربی،   مطالعات   در  بنابراین

 :شودمی
 

(۸)  
 

 :رابطه این در

ا    سهام  ن یدر  صاحبان  حقوق  بازار  ارزش  عنوان به  3پژوهش، 

قحاصل در  منتشره  سهام  تعداد  سهم    ی انی پا  متیضرب  هر 

همچن است.  شده  دفتر  ن،یمحاسبه  معادل    4ها یبده  یارزش 

بده  کل  ترازناشده  ثبت  یهایجمع  دفتردر  ارزش  و    ی مه 

دارا  هاییدارا کل  جمع  با  ترازنامه  منعکس  یهاییبرابر  در  شده 

  که  دهد می  نشان  ، باشد  اگر.شودیبانک در نظر گرفته م

  ارزیابی   هاآن   دفتری  ارزش  از  بیش  را  بانک  هایدارایی  بازار،

   اگر.  است  مثبت  عملکرد  و  ارزش  خلق  نشانه  که  کند،می

و ) است  اقتصادی  ارزش  ایجاد  در  ناکارایی  بیانگر  باشد،  چانگ 

 (. 1994 ،5پرویت

 در  ها محدودیت  برخی  دلیل  به  ه: شد تعدیل  توبین  شاخص.  2

  بعدتر   و(  1994)  پرویت   و  چانگ  مانند  پژوهشگران  کلاسیک، 

  را   از  ایشدهیلتعد  و  شدهسازیساده  نسخه(  2006)  6زویبن

  این  در.  شودمی  استفاده  بانکی   مطالعات  در  ویژهبه  که  دادند  ارائه

 :مدل
 

(9)  
 

 
1. Market Value of Assets 

2. Replacement Cost of Assets 

3. y 

4.  

5. Chung & Pruitt  

6. Ben-Zvi  

  صاحبان  حقوق   بازار  ارزش  بر  اصلی   تمرکز  ؛ شاخص  این   در    

بانک   ارزش  از  اینماینده  عنوانبه  سهام کل   اضافی  و    است 

  نظر  در  بانک   رلکنت  تحت  منابع  از  تخمینی  عنوان  به  هادارایی

  دهنده نشان  باشد،   بیشتر  شاخص  مقدار  هرچه.  شودمی  گرفته

 بازار  مثبت  ارزیابی  و  دارانسهام  برای  بانک  بالاتر  ارزش  خلق

 .(2006 زوی،)بن است آن عملکرد به نسبت

 مقایسه  امکان  شده، تعدیل  توبین  ویژهبه  ها،شاخص  این    

  مثال   برای.  کنندمی  فراهم  بازارمحور  منظر  از  را  ها بانک  عملکرد

  به  باشد،  بالا  درآمدی  تنوع  و  عملیاتی   کارایی  دارای  بانک  اگر

  و  بود  خواهد  بیشتر  نیز  آن  بازار  ارزش  زیاد  احتمال

  اعتباری،   هایریسک   درگیر  بانک  اگر  مقابل،  در.  شد  خواهد

 شاخص  باشد،  اراییناک   یا  ناپایدار  درآمدهای  به  حد  از  بیش   اتکای

 به   نسبت  شدهتعدیل  توبین    همچنین،  یافت.  خواهد  کاهش 

  از   استخراج  قابل )  واقعی   های داده  به   دسترسی  در   کلاسیک،   فرم

 برای  و   دارد  مزیت(  سرمایه  بازار  اطلاعات  و   مالی   هایصورت 

 یشتریب  کاربرد  بورس  در  شدهپذیرفته  هایبانک  عملکرد  تحلیل

 .دارد

اضاف     م  یارزش  تفاوت  هز  انیبه  و  بانک  بازار   نهیارزش 

ا  یهاییدارا  ینیگزیجا دارد.  اشاره  چارچوب   نیآن  در  مفهوم 

داراو  است  افتهیتوسعه  توبین    هینظر بازار  ارزش    ی هایی نسبت 

هز به  اندازهآن  ینیگزیجا  نهیبانک  را  اگر  کندیم  یریگها  این  . 

اشد، نشانبا  1  ازتر  بزرگ  نسبت ارزش    ن یدهنده  بازار  است که 

هز  یبرا  یشتریب به  نسبت  است  قائل   ینیگزیجا  نهیبانک 

به)آن  یهاییدارا عمل،  هز  یدشوار  لیدلدر  برآورد    نه یدر 

دفتر  ق،یدق  ینیگزیجا ارزش  از  عنوان به  هاییدارا  یمعمولاً 

م  بیتقر ا(شودیاستفاده  ارزش   ن یدر  است  قادر  بانک  صورت، 

 (2023، ۷همکاران و )بیگانو کند. جاد یا یاضاف

رو     اساس  )  کردیبر  همکاران  و  ا2020خان  از    نی(،  شاخص 

م نسبت  ی واقع  نسبت  انیتفاوت  و  دست  به  شدهلیتعد  بانک 

فعال  یبرا  دیآیم تنوع  آثار  بانک  هاتیسنجش  ارزش  ها مورد  بر 

م قرار  محاسباتردیگیاستفاده  رابطه  به  ی.  زآن   است:  ریصورت 

واقعی یک بانک و فعالیت    qبرابراست با تفاوت بین  زش اضافی  ار

 . q تعدیل شده 
 

(10)  
 

م  نای     تفاوت  از  و    یواقع  نیتوب Q نسبت  انیشاخص  بانک 

)تجار  ی هاتیفعال Q یوزن  بیترک سرما  یمستقل  (  یگذارهیو 

ارزش از  جاد یا انگر یتفاوت مثبت باشد، ب ن یا اگر.شودیمحاسبه م

منف تنوع  قیطر صورت  در  و  نشان  یاست  کاهش  بودن،  دهنده 

 خواهد بود.از تنوع  یارزش ناش

 
7. Begenau et al. 
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 جامعه و نمونه آماری (پ

برآورد    حاضر،   پژوهش   در     دادهمدلبرای  از  های  بانکهای  ها 

می  1402تا    1390  یهاسالطی    ایران  انتخاب  . شوداستفاده 

 رت صو   زیر  سیستماتیک  و   شفاف  معیارهای  اساس  بر  هابانک  این

 .2 مطالعه؛  دوره   کل  در  بورس  در  مستمر  عضویت .1:است  گرفته

  بودن   دسترس  در .3 ؛(اسفند  29)  مالی  سال  پایان  بودن  یکسان

  مالی   سال  تغییر  یا  فعالیت  توقف  عدم .4 نیاز؛مورد  مالی  هایداده

  قابلیت  و  یکنواختی  حفظ  منظور  به  معیارها  این  .دوره  طول  در

  12)  نمونه  هایبانک  تعداد  اگرچه.  ند اشده  اعمال  هاداده  مقایسه

  این   اما   برسد،  نظر  به  محدود  اول  نگاه  در  است  ممکن(  بانک

  سرمایه   بازار  و   تسهیلات  ها، دارایی  از  ای عمده  بخش  هابانک

  و   بزرگ  هایبانک  جمله  از  و  کنند می  نمایندگی  را  ایران  بانکی 

  ، این  بر   علاوه .شوندمی  محسوب  کشور  مالی   نظام   در  اثرگذار

  مشاهده   156  مجموع  در  که  رفته  کار  به ترکیبی  پانلی  هایداده

 برای  داده   از  حجم  این  و  آوردمی  فراهم   را(  بانک  12×    سال  13)

  استفاده   مورد  اقتصادسنجی  هایروش  و  همزمان   هایمدل  برآورد

  نتایج   تعمیم   که  ایمپذیرفته  حال،  این   با   .است  اتکا   قابل   و   کافی

(  دولتی  و  غیربورسی  های بانک  شامل )  نایرا  بانکی  نظام  کل  به

 محدودیت  عنوانبه  موضوع  این  و  گیرد  صورت  احتیاط  با  باید 

  پیشنهاد .  است  شده  ذکر  نیز  گیرینتیجه  بخش  در  پژوهش

  هایبانک  به  نمونه  گسترش  با   آتی،   مطالعات  در  شودمی

  امکان   تر،   شده تفکیک  هایداده  از  استفاده   و  غیربورسی

 12  نمونه  اگرچه  بنابراین،  .آید  فراهم  یبیشتر  پذیریتعمیم

  با   اما   نباشد،   بانکی  نظام  کل  کامل   نماینده  است  ممکن  بانکی 

  نتایج   پانلی،  هایداده  حجم  و  انتخاب  شفاف  معیارهای  به  توجه

 ارزشمند  و   استناد  قابل   ایران  بورسی  های بانک  برای  پژوهش  این

 .است

که با توجه به  باشد  روش نمونه گیری حذفی سیستماتیک می    

بانک  از  تعدادی  فوق،  عنوان ملاحظات  به  آماری  جامعه  های 

مینمونه   شده  انتخاب  تعدیل  جامعه  در  اساس  این  بر  شوند. 

 ، از جامعه آماری حضور دارند.1بانک  12تعداد 

کتابخانهداده     منابع  از  مال   ،یاها  پا  یاسناد    یرسم  یهاگاهیو 

مرکز  رینظ ره  ،یبانک  و  نوآورکدال  شود. می  یگردآور  نید 

   رنرم افزا  در  ی مال  یهاها با استفاده از شاخصداده  لیتحل

دو   مربعات  حداقل  روش  به  همزمان  معادلات  مدل  برآورد  و 

نرم  یامرحله  شود.  میانجام    و      یافزارهادر 

آمار  نیهمچن مانا   یفروض  و    انس یوار  ی ناهمسان  ، ییشامل 

 . دگردمی  یهمخط

 

صادرات ایران،  ،  بانک کارآفرین، اقتصاد نوین، پارسیان، سینا، ملت، تجارت .1

 پست بانک ایران، سرمایه، پاسارگاد، سامان و دی 

 

 ها تجزیه و تحلیل دادهروش  (ت

به  نیا     بررسپژوهش  م  یمنظور  درآمد  ان یروابط    ، یتنوع 

بهره   مدل معادلات همزمان ها ازبانک  یو ارزش اضاف ی فن  ییکارا

دلردیگیم ا  لی.  متغ  نیانتخاب  که  است  آن  مورد   یرهایروش 

دارا هستند    یمطالعه  دوطرفه  و  متقابل  نمروابط  با    توانیو 

کرد. در   نییتب  یدرستها را بهمعادله آن تک  یونیرگرس  یهالمد

از روش   بیبرآورد ضرا  ،یطیشرا  نیچن   ک یکلاس  یهابا استفاده 

 .خواهد شد یدچار تورش و ناهمسان

 :ییزادرون  مسئله

چالش  ی کی     ا   یاصل  یهااز  درون  نیدر  مطالعات،   ییزانوع 

درونرهاستیمتغ م  یزمان   ییزا.    ر یمتغ  کیکه    دهدیرخ 

  ن یا  ل یدلا  ن یترکند. مهم  دا یپ   یبا جمله خطا همبستگ  یحیتوض

تنوع   نیمانند رابطه متقابل ب ،  هدوطرف  تیعل  :اند ازعبارت  دهی پد

که    یوجود عوامل،   شدهحذف  ی رهایمتغ  ؛ ی فن  یی و کارا  یدرآمد

متغ دو  هر  نشده  ریبر  لحاظ  مدل  در  اما    ی خطاو    انداثرگذارند 

 رهایمحاسبه متغ  ایعدم دقت در ثبت  که به خاطر    ،یریگدازهان

دل  مقاله  درباشد.  می به  عل  لی حاضر،  مسئله   تیوجود  دوطرفه، 

برا  ییزادرون است.  ا  یبرجسته  متغ  نیرفع  از    ی رهایمشکل 

مرحله   یابزار دو  مربعات  حداقل  روش  استفاده  (  ) یاو 

 شده است. 

  « یفن  یی»کارا  «،ی»تنوع درآمد  یرهایمتغ  کهنیا توجه به اب    

اضاف »ارزش  ا  «یو  متغ  نیدر  و درون  یرهایپژوهش  هستند  زا 

معادلات  هم در  م   گر یکدیزمان  روش    شوند، یظاهر  از  استفاده 

معمول مربعات  برآوردها (OLS) یحداقل  به  ناسازگار    یمنجر 

از   ، ییزادرون  مشکلرفع    یمطالعه برا  ن یدر ا  ن، ی. بنابراشودیم

دوسطح مربعات  یروش  مجموعه  (2SLS) حداقل  از    یاو 

 .معتبر استفاده شده است یابزار یرهایمتغ

اساس  دی با  یابزار  ی رهایمتغ     شرط  باشند  ی دو  داشته   .1:را 

متغ:   ارتباط همبستگ  یزادرون   ریبا  داشته   یهدف  معنادار 

ساختار : ییزابرون .2.باشند معادله  اخلال  جزء    ی همبستگ  یبا 

 .اشته باشندند

ابزارها  نیا  بر     ااستفاده  یاساس،  پژوهش به شرح    ن یشده در 

 :انتخاب شده است ریز

تنوع   ییزارفع درون  یبرا(Div) یتنوع درآمد  ریمتغ  یابزارها .1

با ساختار و جاوقفه  ریدو متغ  ،یدرآمد بانک در    گاه یدار مرتبط 

به  استبازار  شده  انتخاب  ابزار  باا.  1:عنوان  وقفه  ندازه  با  نک 

 ی با تنوع درآمد  رهایمتغ  نیا 3ی سهم بازار با وقفه زمان.  2   2ی زمان

آن وقفه  اما  دارند،  خطارابطه  با  جار  یها    ی همبستگ  ی معادله 

ادب در  و  ابزارهابه  یبانکدار  اتیندارد  شناخته   یعنوان  معتبر 

 .شوندیم
 

2. Lag Size 

3. Lag Market Share 
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حاصل از    یفن  ییکارا  یبرا(Effi) یفن  ییکارا  ریمتغ  یابزارها .2

 :استفاده شده است ریز ی، ابزارهاDEA مدل

  ات یعمل  یدگیچیشاخص پ  .2  1ها یینسبت کارکنان به کل دارا.  1

عمل  رهایمتغ  نیا2بانک  ساختار  م   ی اتیبر  اثر  با    گذارندیبانک  و 

اضاف  ییکارا ارزش  معادلات  بر  اما  هستند،  تنوع   یمرتبط  و 

عتبر را دارا ابزار م  طیشرا  نیندارند. بنابرا  میمستق   یاثر  یدرآمد

 .هستند

به   نهینسبت هز.  2(Lag ROA) یبا وقفه زمان  هاییبازده دارا .1

دهنده عملکرد گذشته  با وقفه نشان   هاییدارا  بازده  (CIR) درآمد

هز نسبت  و  است  سودآور  نهیبانک  ساختار  با  درآمد  و   یبه 

است  یانهیهز مرتبط  اضاف  ریمتغ  یابزارها .3  .بانک   یارزش 

(Ev) (شدهلی)عملکرد تعد ی ارزش اضاف ییزادرون رفع یبرا: 
 

 های تحقیقیافته  .4

 مون مانایی آزنتایج   .1.4

پژوهشفرضیه آزمون انجام از قبل     رابطه   تعیین جهت های 

پژوهش،بین   ریشه باید متغیرهای   متغیرها برای واحد آزمون 

  واحد تابلویی،   پژوهش، به منظور آزمون ریشه این در شود. انجام

فرضیه است.  شده  استفاده  چو  و  لین  روش  این از  در  صفر  ی 

بیان چنانچه آزمون  صورت،  این  در  است.  متغیر  نامانایی  گر 

 باشد، فرض صفر رد خواهد شد.   05/0مقادیر احتمال کمتر از 

جدول     می  1  نتایج  اصلی  نشان  متغیرهای  تمامی  که  دهد 

، بازده حقوق  پژوهش شامل تنوع درآمدی، کارایی، ارزش اضافی

دو   تنها  هستند.  مانا  سطح،  در  رشد  فرصت  و  سهام  صاحبان 

با  متغی اما  بوده،  نامانا  بانک« در سطح  »اندازه  و  مالی«  »اهرم  ر 

تفاضل بار  شدهیک  مانا  سطوح  گیری  و  آماره  دقیق  مقادیر  اند. 

آزمون  این  لذا معناداری  است.  شده  درج  مربوطه  جدول  در  ها 

 .احد در متغیرهای مدل وجود نداردگونه مشکل ریشه وهیچ

 

 نتایج آزمون همخطی  .2.4

جدول     متغیرهای    2  در  بین  همبستگی  ضرایب  شده،  ارائه 

همگی   فاصله  پژوهش    معیارهای  به  توجه  با .  اندبوده  ± 0.3در 

می(Gujarati, 2011)  اقتصادسنج نشان  مقادیر  این  که  ،  دهد 

چ متغیری موجب خطی جدی میان متغیرها وجود ندارد و هیهم

 .شودتورش یا ناپایداری ضرایب نمی

هم     عدم  تا  است  لازم  مدل  برآورد  از  میان  قبل  خطی 

متغیرهای پژوهش آزمون شود. برای بررسی وجود یا عدم وجود  

استفاده هم تحلیل همبستگی  از  پژوهش  متغیرهای  میان  خطی 

انجام  همبستگی  ضریب  محاسبه  با  کار  این  که  است  شده 

نتایج  د.  شومی به  توجه  میان   2  جدولبا  همبستگی  ضرایب 

 
1. Employees / Assets 

2. Operational Complexity Index 

خص گردید ضریب همبستگی خیلی زیاد  مشهای پژوهش  متغیر

منفی   یا  و  به  مثبت  یا  1)نزدیک  تحلیل  -1+  نتایج  که   )

نمی قرار دهد مشاهده  تأثیر  را تحت  نتیجه رگرسیونی  در  شود. 

  خطی میان متغیرهای پژوهش وجود ندارد. به عبارت دیگر ازهم

به صورت قدر مطلق  آنجا که ضریب همبستگی در جدول فوق  

از وجود  می  3/0  کمتر  همخطی  پژوهش،  متغیرهای  بین  باشد، 

 .ندارد
 متغیرهای مدل نتایج آزمون مانایی برای  .1جدول 

Table 1. Stationarity test results for model variables 

 نام متغیر 
نماد  

 متغیر 

 ری گیبا یک بار تفاضل در سطح 

 احتمال ضریب احتمال ضریب

 -- -- EV 490 /11- 0000 /0 اضافی  ارزش

 -- -- Effi 150 /۷- 0000 /0 کارایی 

 -- -- Div 341 /۷- 0000 /0 تنوع

 -- -- GO ۷06 /2- 0034 /0 رشدفرصت 

 Lev 506 /1- 0660 /0 15۷ /۸- 0000 /0 مالی اهرم

  حقوق بازده 

 سهام  صاحبان
ROE 40۸ /5- 0000 /0 -- -- 

 Size ۸60 /4 0000 /1 042 /4- 0000 /0 بانک دازه ان

 منبع: برآورد محقق 

 

 خطی متغیرهای پژوهشآزمون هم .2  جدول

Table 2. Collinearity test of research variables 
 Per Effi Div GO Lev ROE Size 

Ev 1       

Effi 062 /0  1      

Div 061 /0  099 /0  1     

GO ۷۷ /0  042 /0  031 /0  1    

Lev 101 /0  060 /0  0۸ /0  05۷ /0  1   

ROE 031 /0  012 /0  01۷ /0  029 /0  013 /0  1  

Size 115 /0  013 /0  123 /0  203 /0  162 /0  029 /0  1 

 منبع: برآورد محقق 

 

 نتایج آزمون ناهمسانی .  3.4

جدول   در  واریانس  ناهمسانی  آزمون  به  مربوط  نشان    3نتایج 

 ر احتمال ان برابر باو مقدا  ۸3/9ر  مقدار آماره آزمون براب  دهدمی

از    63/0 و  ازآاست  احتمال  مقدار  که  است    05/0  نجا  بیشتر 

می پذیرفته  صفر  فرض  ناهمسانی    شودبنابرین  عدم  یعنی 

 .   واریانس پذیرفته می شود
 

 واریانس  آزمون ناهمسانی  .3جدول 

Table 3. Heteroscedasticity Test 

 داری سطح معنی آماره آزمون  نام آزمون

   0/ 63   9/ ۸3 وایت آزمون

 منبع: برآورد محقق 
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مشکل ناهمسانی واریانس بوده و برآورد در نتیجه، مدل فاقد      

بر این اساس، کلیه   .از این نظر معتبر است  2SLS  ضرایب روش

همزمان  فرضپیش معادلات  مدل  اعتبارسنجی  برای  لازم  های 

ف  طور شفاهای تشخیصی بهرعایت شده و تمامی جزئیات آزمون

امکان   آماری،  منظر  از  لذا  است.  شده  گزارش  مقاله  متن  در 

 .ارزیابی کامل و دقیق اعتبار مدل فراهم شده است
 

 زمون معادلات همزمان آنتایج  .4.4

فرضیه     مدل  برازش  از  برای  پژوهش  همزمانهای    معادلات 

سیستم معادلات همزمان، زمانی مورد استفاده   شود.استفاده می

متقابل  متغیر وابسته داریم که بین آنها وابستگی  است که چند  

وجود دارد، لذا بایستی چند معادله یا یک سیستم معادلات برای 

ای های تک معادلهها متفاوت از مدلآنها تعریف کنیم. این مدل

م و  وابسته  متغیر  یک  با  معادله  یک  حاوی  از  جموعهکه  ای 

عادله فرض بر  های تک مباشند. در مدلمتغیرهای توضیحی می

)تصادفی(   غیراستوکاستیک  توضیحی  متغیرهای  که  است  این 

توزیع   دارای  بودن  استوکاستیک  درصورت  حداقل  یا  هستند 

می استوکاستیک  اخلال  اجزا  از  مشخصه مستقل  یک  باشند. 

رهای وابسته در های همزمان آن است که متغیمنحصر بفرد مدل

ه دیگر از سیستم یک معادله بصورت متغیری توضیحی در معادل

می  ملحوظ  اینفوق  بنابراین  توضیحی باشند،  متغیرهای  گونه 

ای که وابسـته استوکاستیک بوده و معمولاً با جزء اخلال معادله

وارد شده توضیحی  متغیر  عنوان  به  آن  دارای همبستگی  در  اند 

چنینمی در  و  کلاسیک   باشند  مربعات  حداقل  روش  مواقعی 

قا بودن  ناسازگار  مورد  بعلت  متغیرهای  مضافاً  نیست.  کاربرد  بل 

قسم دو  بر  همزمان  معادلات  در  هستندبررسی  متغیرهای  ت   ،

واقع   در  برونزا.  یا  شده  تعیین  پیش  از  متغیرهای  و  درونزا 

و   استوکاستیک  متغیرهای  عنوان  تحت  درونزا  متغیرهای 

پ  از  غیر متغیرهای  متغیرهای  عنوان  تحت  شده  تعیین  یش 

مدنظر   گرفت.استوکاستیک  مدل  قرارخواهد  ریاضی  های  مدل 

 پژوهش به شرح زیر است:

(1)  
(2)  
(3)  
 

 ای روش حداقل مربعات دومرحلها استفاده از  معادلات همزمان ببراورد مدل نتایج    .4 جدول

Table 4. Results of estimating the simultaneous equations model using the two-stage least squares method 
 وابسته  هایمتغیر

نماد  

 متغیر 
 هامتغیر

 ارزش اضافی  کارایی  تنوع بخشی درامدی 

سطح 

 احتمال
 ضریب Zآماره 

سطح 

 احتمال
 ضریب Zآماره 

سطح 

 احتمال
 ضریب Zآماره 

0000 /0  19 /4  136 /3  0000 /0  59 /9  563 /0  0000 /0  ۸2 /5  21۷ /1  C جمله ثابت 

0129 /0  49 /2  121 /0  0000 /0  32 /5  2۸3 /0  -- -- -- 
 

 ارزش اضافی 

0003 /0  65 /3  241 /0  -- -- -- 0091 /0  61 /2  129 /0  
 

 کارایی 

-- -- -- 0035 /0  96 /2  314 /0  0123 /0  53 /2  11۸ /0  
 

 بخشی درآمدی  تنوع

32۷۸ /0  9۷ /0  096 /0  9549 /0  056 /0  0۷2 /0  6324 /0  4۷ /0-  09۸ /0-  
 

 فرصت رشد

2031 /0  2۷ /1  041 /0  0645 /0  ۸6 /1  06۷ /0  2۸20 /0  2۷ /1  036 /0  
 

 اهرم مالی

0153 /0  43 /2  1۸3 /0  0490 /0  9۸ /1  192 /0  0002 /0  ۷۸ /3  142 /0  
 

 بازده حقوق صاحبان سهام

1030 /0  63 /1  0۷1 /0  0933 /0  6۸ /1  0۸3 /0  1252 /0  54 /1  063 /0  
 

 اندازه بانک

 های تحقیق منبع: یافته

 ها زمون فرضیهآنتایج  

اول ارزش:  فرضیه  و  بر  کارایی  تنوع    اضافی  ها  بانکاستراتژی 

 تاثیر معنادار دارد. 

اول       مدل  با  یی کارا  بیضردر  ضر  241/0  برابر  ارزش   بیو 

با   ی اضاف نشان  121/0  برابر  مثبت  است، که  رابطه  دهنده وجود 

 یاست. سطح معنادارها  بانکتنوع    یو استراتژ  رهایمتغ  نیا  نیب

نادار و قابل اتکا  اثر آنها مع  نیدرصد است، بنابرا  5هر دو کمتر از  

مدل    .باشدیم میان  اول  در  بازده    یکنترل  یرهایمتغاز  تنها 

معنادار بر  تاثیر مثبت و    1۸3/0  بیضربا  حقوق صاحبان سهام  

سا  یاستراتژ و  دارد  مال  رهایمتغ  ریتنوع  اهرم  رشد،    ، ی )فرصت 

 . اندازه بانک( فاقد اثر معنادار هستند

دوم تنوع:  فرضیه  ها  بانک  کارایی بر  فی  اضا  ارزش  و  استراتژی 

 تاثیر معنادار دارد. 

  ب یو ضر  314/0  تنوع برابر با   ی استراتژ  بیضردر مدل دوم      

اضاف با  یارزش  مثبت بیانگر  است که    2۸3/0  برابر  رابطه  وجود 

هر دو    یسطح معنادار.  استها  بانک  کاراییو    رها یمتغ  نیا  نیب

از   است  5کمتر  معنادار    ن یبنابرا،  درصد  آنها  اتکا  اثر  قابل  و 

میان  .  باشدیم از  دوم  مدل  بازده    ی کنترل  یرهایمتغدر  تنها 

مثبت و معنادار بر  تاثیر    192/0  بیضربا  حقوق صاحبان سهام  

ها  بانک یی بر کارا یاثر معنادار رها یمتغ ریدارد، سا ها  بانک  ییکارا

 .ندارند

سوم تنوعفرضیه  استراتژی  کارایی  :  ها  بانک  اضافی   ارزشبر    و 

 معنادار دارد.  تاثیر
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سوم       مدل  با  ییکارا  بیضردر  ضر  129/0  برابر  تنوع    بیو 

با نشان  11۸/0  برابر  که  مثبت  است  رابطه  دو  دهنده  این  بین 

هر دو کمتر   یسطح معنادارها است  بانک  یارزش اضافمتغیر و  

. در  باشدیاثر آنها معنادار و قابل اتکا م   نیبنابرا،  درصد است  5از  

بازده حقوق صاحبان سهام    یکنترل  یرهایمتغیان  مدل سوم از م

  ها بوده بانک  یمعنادار بر ارزش اضاف  ریتنها متغ  142/0با ضریب  

سا و  معنادار  رهایمتغ  ریاست  اضاف  یاثر  ارزش  بانکبر  ها  ی 

 .ندارند

 

 شنهاداتی و پ  ی ریگجهینت.  5

آزمون     ب  هی فرض  نتیجه  ارزش    ییآن است که کارا  انگریاول  و 

استراتژب  یاضاف معن   یتنوع درآمد  یر  و  مثبت  به    دارااثر  دارند. 

د کارا  کی  شیافزا  گر، ی عبارت  در  اضاف   یی واحد  ارزش  به    ، یو 

افزا  بیترت استراتژ   یواحد  121/0و    241/0  شیموجب   ی در 

بانک متنوع  که    هیفرضآزمون    نتیجه  .شودیها  داد  نشان  دوم 

  یی بر کاراادار  و معنمثبت    یریتأث   ی تنوع و ارزش اضاف  یاستراتژ

بهبانک دارند،  افزا  یاگونهها  ارزش   کی  شیکه  و  تنوع  در  واحد 

ترتبانک  ییکارا  ، یاضاف به  را  واحد    2۸3/0و    314/0  بیها 

مثبت    ریتأث  انگریب  زیسوم ن  هیفرضآزمون    هجینت  .دهدیمافزایش  

ها است؛  بانک  یتنوع بر ارزش اضاف  یو استراتژ  ییکاراو معنادار  

کارا  کی  شیافزا  که  یطوربه در  تنوع  یی واحد  به  ها بانک  و   ،

  ی در ارزش اضاف  یواحد  11۸/0و    129/0  شیموجب افزا  بیترت

بانک عملکرد  اساس    .شودیمها  و  زمان  هم  یارتقا  ج ینتا  نیابر 

بهبود   تواندیم ها  در بانک  یو تنوع درآمد  اضافی ارزش    ، ییکارا

خلق   سازنهیو زم  کند  نیها را تضمبانک  ی اتیو عمل  یعملکرد مال 

 .ها شودبانک یتوان رقابت شیسهامداران و افزا یارزش برا 

حاک   ی هاافتهی   ، یکل  طوربه     که    ی پژوهش  است  آن  از 

تنها نه  یارزش اضاف  جادیو ا  ییکارا  شیدرآمدها، افزا  یسازمتنوع 

بانک عملکرد  بهبود  مموجب  ر  شود،یها  کاهش  با  و    سکیبلکه 

مال  شیافزا بانک  یرقابت  تیفظر  ،یثبات  بازار  سهم  نو  را   زیها 

 . دهدیارتقا م

حاک  نیا  یهاافتهی     که  و    یپژوهش  متقابل  روابط  وجود  از 

ب اضاف  ی تنوع درآمد  ، ییکارا  نیمثبت  ارزش  نتا   ی و  با    ج یاست، 

( و چن و  2020)  ایسوریریو اد  ی همچون پاسداتسالاسا  یمطالعات 

چرخه 2023)  یل و  دوطرفه  رابطه  به  که  ب  یا(    ن یا  نیمثبت 

همچن  رهایمتغ است.  همسو  داشتند،  به    افتهی  ن،یاشاره  مربوط 

و    یپژوهش گل  جهیسو با نت  کیاز    ، ییمثبت تنوع بر کارا  ریتأث

)محنت نگو139۷فر  و  کارا201۸)  نی(  مورد  در  سود    یی( 

سو  یهمخوان از  و  همکاران    زادهیقل   ج ینتا  گر،ی د  یدارد  و 

تأ   یاربهرهیغ تنوع    ریتأث  نهی( در زم1400) را  بازار   دییبر قدرت 

اکند یم با  ا  نی.  همکاران   انیکمال  افتهیبا    جهینت  نیحال،  و 

تنوع گزارش کردند،    یبرا  ی( که در دوره بحران، اثر منف1399)

  ا ی  یخاص بحران طیاز شرا یناش تواند یتضاد م  نیدر تضاد است. ا

مطالعات دوره  در  متغ  ی تفاوت  سنجش  روش  ن  رهایو  قش  باشد. 

سهام صاحبان  حقوق  بازده  معنادار  و  تمام  (ROE) مثبت    ی بر 

 نینو  یاافتهی شد،    ییمطالعه شناسا  نیکه در ا  ،یاصل  یرهایمتغ

اهم بر  و  عنوان    یشاخص سودآور  ن یا  تیاست  محرک    کیبه 

 . کندیم  دیتأک یدر چرخه عملکرد بانک  یدیکل

 

 : های سیاستی برآمده از نتایجتوصیه

به       استناد  همخوان  قیتحق  نیا  یهاافتهیبا  ادب  یو  با   اتیآن 

ارائه   ی نظام بانک  نفعانیذ  یبرا  ریز  ی استیس  یهاه یموضوع، توص

 : گرددیم

 :عامل  رانیها و مدبانک یبرا. 1

تنوع  نیتدو      بانک  یبخش»راهبرد  باهوشمند«:  جا  دی ها    ی به 

ب خدمات    رمتمرکز،ی غ   ی هاتیفعال  هیرویگسترش  توسعه  بر 

هم  یاهربهریغ  و  بالا  افزوده  ارزش  توانمندبا  با    ی اصل  ی هایسو 

بانکدار )مانند  خدمات    یی دارا  تیریمد  ،یگذارهیسرما  یخود  و 

ای مال  یآورفن کنند.  تمرکز  سرما  ن ی(  مستلزم  در    یگذارهیامر 

با  که  متخصص است    یانسان  هیو سرما  یفناور   های افتهی مطابق 

 باشد. ( می 2024) تانگ و همکاران

تشک  تهی»کم  جادیا      عملکرد«:  بر چرخه   یاته یکم  لینظارت 

مد از  مال  رانیمتشکل  عمل  ی ارشد  و    ش یپا   یبرا  ی اتیو  مستمر 

شاخصهم پ   ،یی کارا  یهازمان  افزوده  ارزش  و    شنهادیتنوع 

ابعاد و    نیمتقابل ا  تیاز تقو  نانیاطم  ته،یکم  نی. هدف اشودیم

 رخه است چ نیا ربه موقع هرگونه اختلال د  ییشناسا

 :(ی)مانند بانک مرکز ی نظارت ی و نهادها گذاراناستیس یبرا. 2

نظارت  یطراح     نهادها«یقیتشو  ی»چارچوب    ی نظارت  ی: 

 یکارا و دارا  ی هابانک  ر، یپذانعطاف  یمقررات  یبا طراح  توانندیم

تشو  یدرآمد  یپرتفو مورد  را  عنوان   قیمتوازن  به  دهند.  قرار 

  ره ینرخ ذخ  ا ی  ه یسرما  ت یمحاسبه کفادر    ازاتیامت  ی مثال، اعطا

بانک  ی قانون ع  یی ها به  در  کارایکه  حفظ  سهم    یی ن  بالا، 

پا  تیفیباک  یاربهرهیغ   یدرآمدها افزا  داری و  را  اند،  داده  شیخود 

باشد    تواندیم در  مؤثر  همکاران  هایافتهی  یراستاکه  و   برگر 

 باشد. می (2024)

  تر قیدق  ی ها به افشاانکاطلاعات: الزام ب  ی و افشا  ی سازشفاف    

شاخص  یاربهرهیغ   ی درآمدها  یاجزا  در    ییکارا  ی هاو 

سهامداران   یبهتر را برا  سهیو مقا  لیامکان تحل  ، یمال  یهاصورت 

 .کندیم تیفراهم کرده و انضباط بازار را تقو گرانلیو تحل

 :گذارانهیسهامداران و سرما یبرا. 3

سهامداریاب یارز  یارهایمع  رییتغ     با:  ارز  دیان  عملکرد    یابیدر 

مانند سود خالص اکتفا نکرده    ی سنت  یهاها، تنها به شاخصبانک



 ...و درآمدیتنوع کارایی، ورد روابط بین آبرو همکاران؛  قربانی
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ترک مع  یبیو  هز  ییکارا  یارهایاز  نسبت  درآمد(،    نهی)مانند  به 

بازارمحور )مانند    ینیآفرارزش   یهاو شاخص  یدرجه تنوع درآمد

Q  تنیتوب ملاک  را  دهند.    یریگمیصم(  قرار    ن یا  افتهیخود 

  ی خوب  تازشیشاخص پ   تواندیم   ROEکه    دهد ینشان م  پژوهش 

 . جامع باشد یابیارز نیا یبرا

 :رو بوده استروبه  ییها تیبا محدود  زیپژوهش ن نیا

کامل اطلاعات    یعدم افشا  ا ینقص    لیها به دلداده  تیمحدود     

 .هابانک یبرخ ی مال

اقتصاد  یاستیس  تحولات     بررس  ی و  مورد  دوره  در  رخ   ی که 

اثرگذارداد و  متغآن  قیدق  یه  بر  کامل    رهایها  کنترل  قابل 

 .ستین

مدل    ی ناش  یشناختروش  ی هاتیمحدود       از  استفاده  از 

 .معادلات همزمان

آمار  محدود     جامعه  بانک  یبودن  قابل  یبورس  یهابه    ت یکه 

 .دهدیکشور را کاهش م   یبه کل نظام بانک  میمستق میتعم

 .روزبه یهابه داده یو دسترس یزمان  تیمحدود     

ا  با      م  قیتحق  ها، تیمحدود  نیوجود  به    کوشدیحاضر  اتکا  با 

از    نانهیبجامع و واقع  یریتصو  ، ی علم  یهامعتبر و روش  ی هاداده

ها ارائه بانک  یو ارزش اضاف  ییکارا  ،یروابط همزمان تنوع درآمد

 دهد. 

 : برای محققان  پیشنهادهای پژوهشی

ب  ی کحا  قیتحق  ی هاافتهی     رابطه مثبت و معنادار    ن یاز وجود 

ها است  در بانک  یو تنوع درآمد  یارزش اضاف  ،ییکارا  ریسه متغ

بهبود همزمان آن ارتقاکه    ی ات یو عمل  یعملکرد مال  یها موجب 

با توجه به همپوشانشودیم   ی پژوهش  یشنهادهایپ   ،یموضوع   ی. 

 برای محققان به شرح زیر می باشد.  یآت

با افزودن    یفن  ییکارا  یابیارز  لی: تکمییاتوسعه سنجش کار.  1

مد  یبرا  یصیتخص  ا ی  ی اتیعمل  ییکارا ابعاد    ، ی تیریانعکاس 

 .یرقابت طیدر شرا  یسازیتالیجیخدمات و د تیفیک

اضاف  یسازیغن.  2 ارزش  تکمیسنجش    ن یتوب  ویشاخص ک  لی: 

مع  شده لیتعد اقتصاد  ی ارهایبا  مانند سود    ا ی    (EVA) یمکمل 

 .ینیآفرتر ارزشجامع ی ابیارز  یبرا محوریمشتر یهاشاخص

به   ی: حرکت از سنجش کل یتنوع درآمد  ی هاشاخص  کیتفک  .3

تحل کارمزد،    شدهکیتفک  لیسمت  )مانند  درآمدها  انواع  اثر 

 .و عملکرد یی ( بر کاراتالیجیو خدمات د یگذارهیسرما

)بانک  لیتحل.  4 خرد  مطالعات    یهاسطح  انجام  منفرد(: 

م  یاسهیمقا نظرگ  یوردو  در  ساختار   یعوامل  یریبا  مانند 

 .خاص هر بانک یتیریمد   یهای اندازه و استراتژ ت،یمالک

  ی هاافتهیو توسعه    لیتکم  ق،یتعم   یدر راستا  شنهاداتیپ   نیا    

پ   یفعل به  پاسخ  توصیه    یطراح  یبانک  طیمح  یهایدگ یچیو  و 

 می شود. 

  تضاد منافع

ار در  نشر  اخلاق  رعایت  ضمن  تضاد  جاع نویسندگان  نبود  دهی، 

 .دارندمنافع را اعلام می
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