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P A P E R  I N F O  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A B S T R A C T  
 

Achieving economic growth is among the most crucial economic objectives for countries, as 
consistently emphasized in Iran's development plans. In economic literature, one significant factor 
influencing economic growth is banking credit, which foster growth by creating investment 
opportunities. Given that access to suitable financial resources is a key driver for the growth and 
expansion of knowledge-based companies in the economy, the present study, drawing on available 
statistics, examines the impact of credit granted by government-owned and private banks to 
knowledge-based companies on Iran's economic growth. Using quarterly time series data of Gross 
Domestic Product (GDP), the volume of credit granted by government-owned and private banks to 
knowledge-based companies, bank deposit balances, and gross capital formation during the period 
2020-2024, the study employs an Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. The results indicate 
that banking credit granted to knowledge-based companies have a positive and significant effect on 
economic growth. Furthermore, the impact of credit provided by government-owned banks is 
substantially stronger than that of private banks. Overall, other variables, including the ratio of bank 
deposits to GDP and the capital stock to GDP ratio, also exhibit positive and significant effects on 
economic growth. 

 

 

 

 

 

 
 

1. Introduction 

    Achieving economic growth has consistently been 
emphasized as a central objective in Iran’s development 
plans. In the economic literature, banking credit is 
regarded as one of the most important factors influencing 
economic growth by facilitating investment opportunities 
and capital accumulation. Given that access to appropriate 
financial resources is a key determinant of the growth and 
expansion of knowledge-based companies, the present 
study examines the impact of banking credit granted to 
knowledge-based companies on Iran’s economic growth. 
Considering the structural differences between 
government-owned and private banks, the study explicitly 
distinguishes between these two types of banking 
institutions. 

 

2. Methodology 

    This study employs a descriptive–analytical and ex-post 
facto research design. Quarterly time-series data for the 
period 2020-2024 are used. Economic growth is measured 
by the logarithm of real Gross Domestic Product (LGDP). 
The explanatory variables include the ratio of credit 
granted by government-owned banks to knowledge-based 
companies to GDP (GBC), the corresponding ratio for 
private banks (PBC), the ratio of total banking system 
deposits to GDP (BD), and the ratio of gross fixed capital 
formation to GDP (K). 

    Given the dynamic structure of the model and the 
different integration orders of the variables, the 
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) approach is 
applied. Unit root test results indicate that the variables are 
integrated of order I(0) and I(1), and none is integrated of 
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order  I(2),  which  satisfies  the  necessary  condition  for 
applying the ARDL bounds testing approach. Accordingly, 
the  existence  of  a  long-run  relationship  among  the 
variables  is  examined  using  the  ARDL  bounds  testing 
procedure.

3. Findings

   The results of the bounds test indicate the existence of a 
long-run  equilibrium  relationship  between  real  GDP  and 
the  explanatory  variables.  The  short-run  and  long-run 
estimates  obtained  from  the  ARDL  model  show  that 
banking credit granted to knowledge-based companies has 
a  positive  and  statistically  significant  effect  on  Iran’s 
economic growth.

   Both government-owned and private bank credits exert a 
positive  influence  on  economic  growth;  however,  the 
magnitude  of  the  effect  differs  between  the  two.  The 
estimated  coefficient  for  credit  granted  by  government- 
owned  banks  is  substantially  larger  than  that  of  private 
banks,  indicating  that  the  growth  impact  of  government- 
owned  bank  credit  is  stronger.  In  addition,  gross  fixed 
capital formation and total bank deposits are found to have 
positive  and  significant  effects  on  economic  growth, 

confirming the role of capital accumulation and banking 
system resources in supporting economic activity. 

4. Conclusion 

    The findings of this study confirm that banking credit 
allocated to knowledge-based companies contributes 
positively and significantly to economic growth in Iran. 
Moreover, the results demonstrate that the effect of credit 
granted by government-owned banks is stronger than that 
of private banks. These results highlight the importance of 
distinguishing between bank ownership structures when 
analyzing the growth effects of banking credit and 
underscore the role of directed bank financing to 
knowledge-based companies in promoting economic 
growth. 
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 کیدهچ
 

ی توسعه ایران نیز هابرنامهکه در یطوربهاهداف اقتصادی کشورهاست  ترینمهمدستیابی به رشد اقتصادی از 
ر بر رشد اقتصادی تسهیلات شده است. در ادبیات اقتصادی، یکی از عوامل مهم و تأثیرگذا تأکیدهمواره بر آن 

یکی از که  آنجایی سازد و ازگذاری، زمینه رشد را فراهم میهای سرمایهبانکی است که از طریق ایجاد فرصت
 . ازبنیان در اقتصاد، دسترسی به منابع مالی مناسب استهای دانشترین عوامل رشد و گسترش شرکتمهم

های دولتی و خصوصی ارهای موجود، تأثیرگذاری تسهیلات اعطایی بانکرو در مطالعه حاضر، با استناد به آمینا
های زمانی فصلی تولید ناخالص داخلی، بنیان بر رشد اقتصادی در ایران، با استفاده از سریهای دانشبه شرکت

ی و های شبکه بانکبنیان، مانده سپردههای دانشهای دولتی و خصوصی به شرکتمیزان تسهیلات اعطایی بانک
موردبررسی و ارزیابی قرارگرفته است. مدل  4440-4099تشکیل سرمایه ثابت ناخالص، طی دوره زمانی 

باشد. نتایج حاصل مؤید آنست که تسهیلات اعطایی شبکه بانکی به می ARDLتصریحی مورداستفاده، 
ذاری تسهیلات اعطایی داری بر رشد اقتصادی داشته و همچنین اثرگبنیان، اثر مثبت و معنیهای دانششرکت

دهی نهادی این نتایج بر اهمیت کیفیت و جهتهای خصوصی است. تر از بانکمراتب قویهای دولتی بهبانک
های بانکی درمجموع نیز سایر متغیرها، اعم از نسبت حجم سپرده .اعتبارات بانکی در رشد اقتصادی تأکید دارد

 .اندداری بر رشد اقتصادی داشتهنیز اثر مثبت و معنینسبت موجودی سرمایه به تولید ناخالص داخلی 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 مقدمه. 1

عنوان بنیان بهسمت اقتصاد دانش ضرورت حرکت بهبه توجه اب    

های پیشروی کشور، تمرکز بر ایجاد گیریترین جهتیکی از اصلی

تناسب نیازهای توسعه این الگوی اقتصادی از کارکردهای جدید به

ای برخوردار است. یکی از این کارکردها، تأمین مالی ت ویژهاهمی

های دیگر شرکتعبارتیا به محور های تازه تأسیس فناوریبنگاه

های اساس دولت بر همین(، 4096، است )نریمانی بنیاندانش

های حمایتی و ترتیبات نهادی مختلف در سطح جهان سیاست

اه تأمین مالی خاصی را برای رفع موانع موجود بر سر ر

 (.2444رگ، اند )هالببنیان مدنظر قرار دادههای دانششرکت

با توجه به حضور در عصر دانش؛ ساختار اقتصادی کشورها با     

ای مواجه بوده است و این تغییرات تغییرات اساسی و گسترده

های اقتصادی اعم از تولید، تجارت، اشتغال و شامل تمامی حوزه

در اقتصاد، نیروی کار، سرمایه فیزیکی و  گذشتهدرگردد. ... می

آمدند، اما حساب میعنوان منابع اصلی تولید بهمنابع طبیعی به

امروزه کیفیت نیروی کار، سرمایه انسانی و دانش منابع اصلی 

بنیان، تولید و که در اقتصاد دانشطوریگردند. بهمحسوب می

تمامی حقوق انتشار این  4444 ©

. به نویسنده است قمقاله متعل

صورت دسترسی انتشار این مقاله به

NC -CC BY)آزاد مطابق گواهی 

 ( صورت گرفته است.4.0
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اد ثروت دارد و سرعت ای در ایجبرداری از دانش، سهم عمدهبهره

واسطه ماهیت آن بسیار بالاست. تغییرات در این حوزه نیز به

های یک اقتصاد است واقع اقتصاد جدید بیانگر وجوه یا بخشبه

های ها و فناوریکارگیری ابداعات، نوآوریکه در حال تولید یا به

میرانی و ) باشدمنظور دستیابی به رشد بلندمدت میجدید به

 (.4090ن، همکارا

در ارتباط با اهمیت رشد باید عنوان نمود که با پیدایش و     

منظور خروج از گیری دانش اقتصاد کلان توسط کینز بهشکل

ها تمرکز اصلی دانش تازه شکل گرفته ، تا مدت4904بحران دهه 

بر روی طرف تقاضا بوده است و پس از خروج از بحران و رفع 

طور تدریجی مکاتب ت تقاضا؛ بهکمبود تقاضای مؤثر و تثبی

هایی را جهت تمرکز بر طرف عرضه اقتصادی دیگر پیشنهاد

اقتصاد مطرح نمودند و در ادامه نیز نظریات رشد اقتصادی مطرح 

ذکر بوده که رشد اقتصادی در کنار تورم و اشتغال گردید. لازم به

ی باشد. الگوهای رشد اقتصادترین اهداف اقتصاد کلان میاز مهم

های فیزیکی متمرکز بوده است لیکن اولیه عمدتاً بر روی سرمایه

عنوان تر شده و بهمرور نقش دانش و سرمایه انسانی پررنگبه 

های رشد زا وارد مدلصورت درونعوامل مؤثر بر تکنولوژی به

 اند.گردیده

بنیان، دانش داقتصا هد و توسعشحرک اصلی رمعنوان به    

ار هستند. با دفراوانی برخورنیان از اهمیت بهای دانششرکت

بنیان، شناسایی و برطرف کردن های دانششرکتاهمیت  هب هتوج

های چالش ترینمهم. یکی از داردای ها اهمیت ویژهآن هایچالش

که این طوریهاست؛ بهبنیان تأمین مالی آنهای دانششرکت

. ها باشدکتشراین  هتوسعتأمین مالی باید متناسب با مرحله 

شود سازوکارهای ها موجب میشرکتفعالیت این متفاوت اهیت م

الی می جهت تأمین داقتصاهای متفاوتی نسبت به سایر بنگاه

 (.4091 بساوند،)هاجری و  داشته باشند

شغل  یجاددر ا ینقش مهم یبر فناور یهای کوچک مبتنبنگاه    

هر کشور  اقتصادی تبع آن توسعهو به یو ثروت، ارتقا رقابت مل

 ,Potterie La De Pottelsberghe Van and Bozkaya)دارند 

 یررا در مس یاریموانع بس مالی حال، چالش تأمیناین با (2440

 .(2446، 4رحماناور )کرده است  یجادها ارشد آن

 یترین راهبردهااز مهم یکی ،بنیانتوجه به اقتصاد دانش    

تحقق  و اندازاهداف سند چشم به یلدر جهت ن یراناقتصاد ا

 یانی،جر ینشود. محور اصلی چنمحسوب می یاقتصاد مقاومت

 یدرواقع بار اصل که بنیان هستندهای دانشمؤسسات و شرکت

سازمان  (4090یات، و ب یانکاش) کشندحرکت را به دوش می ینا

های آن سرمایه ییترین داراعمده که است یبنیان سازماندانش

                                                           
1. Ur Rehman  

دانش  یقبنیان از طرسازمان دانش یک یرقابت یت. مزاست یدانش

 .(4096 و همکاران، یمنصور)شود حاصل می ه اثربخشو استفاد

کارآمد،  یماسلا ینظام مال یک یترین کارکردهااز مهم یکی

 یدر راستا یدبا ین نظامیاقتصاد است. چن یاز بخش واقع یتحما

به دنبال  یوستهو پ یداقتصاد عمل نما یبخش واقع یتتقو

 تریناز مهم یکیآن باشد.  یازهای اساسیجهت رفع ن ییپاسخگو

 یمال یو استفاده از ابزارها یهدف، طراح ینبه ا یابیدست یهاراه

های مربوط ها و پروژهشرکت یجهت تأمین مال کارآمد و یحصح

 .(4092 یان،سروش و موسو)است 

 ،یراندر ا یدولت یبانک محور بودن نظام تأمین مال با توجه به    

 با تواندیوکارهای کوچک و متوسط مکسب یژهو یتوسعه بانکدار

ای از خدمات بخش و ارائه مجموعه ینا یازهاین یقدق ییشناسا

 ینا یتأمین مال در ، نقش مؤثریبانک یلاتتسه ازجمله

بنیان در های دانششرکت یمالتأمین  کند یفاوکارها اکسب

اهداف  یشبرددر پ یموضوع راهبرد یکعنوان به یرهای اخسال

 یاری،شهر)ها قرارگرفته است بانک ی، موردتوجهاقتصاد مقاومت

4092). 

تأمین  ینلازم است. ا یتأمین منابع مال یازمندگذاری نسرمایه    

صورت  یبانک یا سیستم یهبازار سرما یقبایست از طرمی یمال

یافتگی عهعدم توس یلتوسعه به دلدرحال ی. در کشورهایردپذ

اخذ تسهیلات  یقاز طر یمال تأمین معمول طوربه یهبازار سرما

 .(4092 ی،نور و یرزاخانیم) است ترمتداول یبانک

 از استفاده با که است اقتصادی رویکرد یک بنیاندانش قتصادا    

 اقتصادی عملکرد در هاییبهبود تا کندمی تلاش فناوری و دانش

 این در کند. ایجاد خود جوامع یبرا اقتصادی رشد افزایش و

 مسائل حل برای و دارد ارتباط دانش با کار نیروی رویکرد

 ایجاد و کشف دنبال به زمینه این در عملکرد بهبود و اقتصادی

 توسعه پیرامون مدتیطولان هایبحث در رویکرد ینا است. دانش

 مؤثر رویکرد یک عنوانبه جوامع زندگی سطح ارتقای و اقتصادی

 کارگرفتنبه که است ضروری نکته این ذکر است. شده اختهشن

 شکوفایی ایجاد باعث تواندمی اقتصاد این اصولی و درست

 رشد سرعت که هرچقدر روهمین از شود. کشور در اقتصادی

 را بهتری نتیجه مسلماً باشد، داشته وجود زمینه این در بیشتری

 .کرد خواهد ایجاد

 و جوامع برای را سیاریب فواید تواندمی بنیاندانش اقتصاد    

باشد. با تولید و استفاده از دانش، امکان  داشته همراه به کشورها

افزایش رشد اقتصادی و بهبود شرایط اقتصادی در جوامع به 

آید. رشد اقتصادی باعث ایجاد ثروت و افزایش سطح وجود می

ر گذاری دشود. همچنین با سرمایهبهبود اقتصادی جوامع می

بنیان و تولید محصولات و خدمات نوآورانه، صنایع دانش

یابد و از بیکاری جلوگیری زایی در جوامع افزایش میاشتغال
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شود. در این بین استفاده از دانش و فناوری نوین، سطح می

بخشد و امکان رقابت با سایر توانمندی رقابتی جوامع را بهبود می

ه کاهش وابستگی به نتیج آورد. درکشورها را فراهم می

لذا  شود.های دیگر کشورها برای جوامع ایجاد میتکنولوژی

بنیان، دسترسی به توان گفت با حرکت به سمت اقتصاد دانشمی

اهداف کلان اقتصادی کشور )رشد اقتصادی پایدارتر، اشتغال 

 گردد.بالاتر و تورم کمتر( تا حدی تسهیل می

نخستین بار سازمان همکاری بنیان را اصطلاح اقتصاد دانش    

نظر  مطرح کرد. از 4996در سال  (OECD4) اقتصادی و توسعه

ستقیم م طوربنیان اقتصادی است که بهاین سازمان اقتصاد دانش

براساس تولید، توزیع و مصرف دانش و اطلاعات باشد و به 

داشته بنیان توجه خاص گذاری در دانش و صنایع دانشسرمایه

ها سطح بنیان نیز صنایعی هستند که در آنانشباشد. صنایع د

گذاری در نوآوری و ابداعات جدید صورت گرفته بالایی از سرمایه

اقتصادی نیست  بنیان،اقتصاد دانش است. اما آنچه مبرهن است،

های سطح بالا استفاده شود، بلکه که در آن صرفاً از فناوری

صنایع به فراخور وکارها و اقتصادی است که در آن، تمامی کسب

نیاز خود، از توزیع و کاربرد دانش در پیشبرد اهداف خود بهره 

برند. همچنین کمیته اقتصادی مجمع همکاری اقتصادی آسیا می

داند که در آن بنیان را اقتصادی میـ اقیانوس آرام، اقتصاد دانش

تولید و توزیع و کاربرد دانش عامل و محرک اصلی رشد اقتصادی 

 ثروت و اشتغال در همه صنایع است.و تولید 

بنیان برای رشد و تولید ثروت طبق تعاریف بالا، اقتصاد دانش    

تنها به تعدادی از صنایع با فناوری بالا متکی نیست بلکه در این 

کنند. اقتصاد همه صنایع به فراخور نیاز خود از دانش استفاده می

د و توزیع و کاربرد بنیان، تولیاقتصاد دانش دیگر، درعبارتبه

دانش در همه صنایع عامل محرک رشد اقتصادی و تولید ثروت و 

بنیان بخش اشتغال است. گفتنی است، درساختار اقتصاد دانش

های فناورانه و بایست به بخشها میگذاریتوجهی از سرمایهقابل

گذاری در این زمینه های آن سوق یابد. سرمایهایجاد زیرساخت

طلبد و های جاری را میدن از مصارف و هزینهنظر کرصرف

بایست دولت و بخش خصوصی در صورت محدودیت منابع از می

های ها و شرکتهای جاری خود کاسته و در طرحهزینه

 گذاری کنند.بنیان سرمایهدانش

های بنیان بودن یک اقتصاد روشبرای سنجش میزان دانش    

است که بانک جهانی  ها روشیترین آنشده که مهممتعددی ارائه

شناسی ارزیابی دانش ارائه کرده است. در این عنوان روشبه

آن را معرفی کردند، ( 2442) 2شناسی که چن و داهلمنروش

                                                           
1. Organization for Economic Cooperation and Development 
2. Chen & Dahelman  

منظور تسهیل انتقال کشورها به اقتصاد چارچوب مناسبی به

 بنیان معرفی شده است.دانش

ه اقتصاد آمیز ببر اساس این چارچوب انتقال موفقیت    

طورمعمول مستلزم راهبردهای بلندمدت در بنیان بهدانش

بنیان است اقتصاد دانشاصلی گذاری در زمینه چهار محور سرمایه

های اند از: آموزش و نیروی انسانی، توسعه قابلیتکه عبارت

و محیط  ،نوآوری، نوسازی زیرساخت اطلاعات و ارتباطات

محورها را بانک جهانی  این مناسب. و رژیم نهادیاقتصادی 

های اقتصاد دانش شناخته است و چارچوب اقتصاد عنوان پایهبه

ذکر بوده که هرکدام از این . لازم بهدهندبنیان را تشکیل میدانش

محورها توسط پارامترهایی که دارای استانداردهای جهانی بوده و 

عنوان شوند و با توجه بههای خاص خود محاسبه میبا وزن

العه حاضر در این بخش نحوه سنجش محور محیط اقتصادی مط

 گردد.مناسب و رژیم نهادی تشریح می

بنیان در قانون های دانشدر ایران تعریف عملیاتی شرکت    

بنیان بازتاب یافته است: شرکت های دانشحمایت از شرکت

منظور بنیان شرکتی خصوصی یا تعاونی است که بهدانش

محور، تحقق اهداف ثروت، توسعه اقتصاد دانشافزایی علم و هم

علمی و اقتصادی )شامل گسترش و کاربرد اختراع و نوآوری( و 

سازی نتایج تحقیق و توسعه )شامل طراحی و تولید کالا و تجاری

ویژه افزوده فراوان بهارزش های برتر و باخدمات( در حوزه فناوری

 . دشوافزارهای مربوط تشکیل میدر تولید نرم

بر اساس آمارهای منتشر شده از سوی ذکر بوده که لازم به    

 بالغ، 4440سال  جمهوری تا پایانمعاونت علمی و فناوری ریاست

 که ستادر ایران به ثبت رسیده بنیانشرکت دانش ده هزار بر
ر و میلیارد دلا 2/2رقم تقریبی  هاشرکت این میزان صادرات

هزار میلیارد تومان و  000/4لغ بر ها نیز بامیزان فروش کل آن

 092حجم تسهیلات اعطایی شبکه بانکی به این بخش نیز بالغ بر 

هزار نفر نیز در بخش  220همت بوده است. همچنین بالغ بر 

باشند. در برنامه هفتم دانش بنیان کشور مشغول به فعالیت می

و میلیارد یور 6توسعه نیز رشد صادرات محصولات دانش بنیان تا 

عنوان هزار فرصت شغلی جدید در آن حوزه به 244و ایجاد 

 بینی شده است.اهداف راهبردی پیش

انگیزه اقتصادی و رژیم محیط اقتصادی و رژیم نهادی مناسب؛     

ها و نهادهای اقتصادی خوب منجر به ایجاد سیاست نهادی

انجامد و شود و این امر خود به بسیج و تخصیص منابع میمی

ت و تلاش را برای ایجاد و انتشار دانش موجود و استفاده از یخلاق

باید  «بخشرضایت»کند. یک رژیم اقتصادی آن تحریک می

طورکلی، حداقل نوسانات قیمت، ثبات نرخ ارز، رقابت آزاد و ... به

تر عامل جزئی 2رو این محور توسط این . ازرا داشته باشد

بارات اعطایی به بخش اند از: اعتشود که عبارتسنجیده می
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ها، کیفیت مقررات، حاکمیت قانون و کنترل خصوصی، تعرفه

فساد. با توجه به اهمیت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی بر 

بنیان، در این پژوهش بنا پیشرفت و دستیابی به اقتصاد دانش

داریم تا اثرگذاری تسهیلات اعطایی شبکه بانکی کشور به 

ا بر رشد اقتصادی ایران موردبررسی قرار بنیان رهای دانششرکت

 دهیم. 

 مبانی نظری . 2

بنیان های دانشهای خاص تأمین مالی حوزه شرکتبر روشعلاوه

گذاری خطرپذیر، فروش همانند تأمین مالی جمعی، سرمایه

بخشی از سهام و ...، استقراض از شبکه بانکی نیز عموماً 

به عللی از قبیل؛ عدم گیرد. هرچند که مورداستفاده قرار می

در گاهاً وکار ضعیف، های مالی معتبر و مدل کسبوجود صورت

های ها، سهم بالای داراییاختیار نداشتن وثایق موردقبول بانک

، مشکل بودن تعیین ارزش پولی هااز کل دارایی هانامشهود آن

ها، عدم تقارن اطلاعات میان های این قبیل شرکتدارایی

 …و کارآفرین و مخاطرات اخلاقی حاصـل از آن و  گذارسـرمایه
باشد. اما در مشکل می هاها برای بانکاعتبارسنجی این شرکت

بنیان در ساختار های اخیر با توجه به اهمیت اقتصاد دانشسال

ها روندی صعودی کشور؛ سهم تسهیلات اعطایی به این شرکت

رتباط بین داشته است. لذا در این بخش ابتدا مبانی نظری ا

تسهیلات اعطایی بر رشد اقتصادی با استفاده از یک مدل 

های اثرگذاری شود و سپس به بررسی کانالمفهومی بیان می

ها بر رشد اقتصادی پرداخته تسهیلات اعطایی به این شرکت

شود و در ادامه نیز نحوه اثرگذاری این تسهیلات اعطایی بر می

های تجربی برآورد تفاده از دادهرشد اقتصادی در کشور ایران با اس

 گردد.و تحلیل می

ها در خصوص ارتباط بین افزایش تسهیلات اعطایی بانک    

)توسعه مالی( و رشد اقتصادی، دو دیدگاه کلی وجود دارد. در 

شود که توسعه مالی و افزایش گونه بیان میدیدگاه اول این

ندارد. نظرات  یها، تأثیری بر رشد اقتصادتسهیلات اعطایی بانک

های از این ( نمونه4909) 2( و استرن4904) 4یر و سیرزمی

ها هستند. دیدگاه دوم بر وجود رابطه همسو بین افزایش دیدگاه

کند و مطالعات ها و رشد اقتصادی تأکید میتسهیلات بانک

(، کینگ 4910) 4(، مک کینون4969) 0افرادی چون گلد اسمیت

( نیز از این دیدگاه 2444) 6همکاران ( و لوین و4990) 2و لوین

کند. طرفداران دیدگاه دوم معتقدند که وجود بازارهای حمایت می

                                                           
1. Meier & Seers 
2. Stern 
3. Goldsmith 
4. McKinnon 
5. King & Levin 
6. Levin ett al. 

مالی کارا، افزایش عرضه خدمات مالی را در پی دارد و این 

خود باعث گسترش تقاضا برای بخش حقیقی ی نوبهموضوع به

 شود. اقتصاد و نهایتاً بهبود رشد اقتصادی می

ای تأثیرگذاری مؤسسات مالی بر رشد هکانال. 2-1

 اقتصادی

رشـد اقتصادی  یقبـرای تشـو یابـزار مناسـب ی،اعتبارات بانک    

مسئله از  ینرود. ایتوسعه به شمار م یهبخصوص در مراحل اول

لازم برای انجام  یهاعتبـارات در تأمین سرما یاساسـ یتاهم

سعه نشـأت توگذاری در کشـورهای درحالیههای سرماپروژه

تقاضای  ،شودمی یابکم وگران  یاعتبارات بانک یگیرد. وقتمی

و کاهش  یکاریب یشمنجـر به افزا ،یافتهکل در اقتصاد کاهش

های کـه سپردهبه لحـاظ آن طورینشود. هممی گذارییهسرما

دهد و می یلرا تشک یترین قسمت عرضه پول ملمهم یبـانک

 یاربخش بس یناسـت، بنابرا یات بـانکاعتبـار یـزها نمنشأ سپرده

 یبانک یستمتوسط س یدیموردنیاز واحدهای تول یهاز سرما یبزرگ

 یستمس ینذا عملکرد ا. لشودتأمین می یبانک یلاتصورت تسهبه

 یارتمام شده کالاها بس یمـترونـق اقتصـادی و ق ید،تول یزاندر م

 ینـهو هز یانکبه اعتبارات ب یابیتأثیرگذار است و نوسان در دست

اقتصـاد فـراهم  یبرای بـروز نابسـامان یمناسب ینـهآن، زم

 (4094ی و همکاران، بهرام)سـازد. یمـ

بر تسهیل معاملات بین اشخاص ها و مؤسسات مالی علاوهبانک    

با توجه به توسعه ابزارهای پرداخت؛ از طریق تجهیز منابع با 

صیص بهینه این منابع به ها از مردم و تخپذیرفتن انواع سپرده

های لازم ای از هزینههای مختلف اقتصادی، قسمت عمدهبخش

منظور انباشت سرمایه موردنیاز و نهایتاً گذاری بهبرای سرمایه

نمایند شتاب بخشیدن به فرآیند رشد اقتصادی کشور را فراهم می

 (.4094)فراهانی فرد و همکاران، 

یکرد نظری در خصوص رابطه ( در تبیین یک رو4990) لوین    

بین توسعه مالی و رشد اقتصادی دو کانال عمده برای اثرگذاری 

اند از توسعه مالی بر رشد اقتصادی برشمرده است که عبارت

تقویت انباشت سرمایه و بهبود فناوری. بنابراین در دیدگاه لوین 

یکی از کارکردهای اصلی توسعه مالی هموارتر کردن مسیر 

ه منابع و افزایش جریان تبدیل منابع تخصیص بهین

گذاری است. درواقع تئوری اندازکنندگان به مخارج سرمایهپس

های اطلاعات های بازار شامل هزینهکند که کاستیلوین بیان می

)مانند  های مالیو مبادلات باعث به وجود آمدن بازارها و واسطه

گذاری و ههای سرمایهای تخصصی، بانکهای تجاری، بانکبانک

های مالی نیز با انجام وظایف خود از شود. بازارها و واسطه...( می

قبیل تجهیز منابع، تخصیص منابع، کنترل مشارکتی، تسهیل 

مدیریت ریسک و تسهیل مبادلات کالاها، خدمات و قراردادها، از 
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های انباشت سرمایه و تغییرات فناوری بر رشد طریق کانال

های رشد به ارند. در این چارچوب نیز مدلگذاقتصادی تأثیر می

(، 4906) 4های رومرشوند. گروه اول مدلدو دسته تقسیم می

( است که عمدتاً بر پیامدهای 4994) 0( و ربلو4900) 2لوکاس

ها سیستم مالی از طریق خارجی سرمایه تأکید دارند. در این مدل

های وریانداز در بین فناانداز و تخصیص پستغییر در نرخ پس

گذارد. گروه دوم شامل مختلف تولید، بر نرخ رشد تأثیر می

( است 4994) 4( و گروسمن و هلپمن4994) های رشد رومرمدل

ها سیستم مالی از طریق تغییر در نرخ ابداعات که در آن

های کاملًا انداز به فناوریتکنولوژیکی )از طریق تخصیص پس

های دیگر ود فناوریهایی که باعث بهبجدید و یا فناوری

 گذارد.شود(بر نرخ رشد تأثیر میمی

 یقاز طر یتوسعه مال ین،و لو ینگک یاساس مدل ســنت بر    

در  ینقش محور ی،نوآور یعو تسر گذارییهسرما ییبهبود کارا

کارکرد برخی از  مدل با تأکید بر ین. اکندیم یفاا یرشد اقتصاد

اندازها، پس یعها، تجمژهپرو ارزیابی ی اعم ازنظام مال یاصل

که توسعه  دهدیم نشان ،مبادلات یلو تسه یسکر یریتمد

پربازده و نوآور،  یهامنابع به سمت طرح یتبا هدا یبخش مال

 یرشد اقتصاد یرداده و مس یشرا افزا یدکل عوامل تول یوربهره

 .سازدیم را هموارتر

موتور  عنوانبه یانبنهای دانشچارچوب، شرکت ینا در    

اما با  یسکپرر یهامحور، ازجمله پروژهمحرک اقتصاد دانش

 یلها به دلشرکت ین. اشوندیبالا محسوب م یبازده یلپتانس

متعارف و عدم تقارن  یقهای نامشهود، فقدان وثادارایی یتماه

 ینروبرو هستند. از ا یدر تأمین مال یجد یهابا چالش ی،اطلاعات

ها، مطابق با شرکت ینبه ا یلاترائه تسهدر ا یرو، نقش نظام بانک

 یه،ابزار تأمین سرما یکعنوان تنها بهنه ین،و لو ینگک یدگاهد

نوآورانه و  یهاپروژه ینشگز یبرا یسمیمثابه مکانبلکه به

 .رودیبه شمار م منابع ینهبه یصتخص

بنیان های دانشتوجه به اهمیت شرکت با یزحاضر ن در مطالعه    

ین، و لو ینگک یاز چارچوب نظر یریگبهره فناوری با ءدر ارتقا

های یی شبکه بانکی)به تفکیک بانکاعطا یلاتتسهاثرگذاری 

یان بر رشد اقتصادی از بنهای دانشبه شرکتخصوصی و دولتی( 

های انباشت سرمایه و رشد فناوری موردبررسی قرارگرفته کانال

تنها نه یانبننشهای دابه شرکت یبانک یلاتتسهاست. زیرا که 

از نظام  ناپذیرییعنوان جزء جدابلکه به ی،ابزار مال یکعنوان به

بنیان ازآنجاکه بخش دانشنماید همچنین میعمل  یمل ینوآور

وری و محرک اصلی در ارتقای بهرههای موتوریکی از عنوان به

                                                           
1.Romer 
2. Lucas 
3. Rebelo 
4. Grossman & Helpman 

شود، بررسی زا در اقتصادهای مدرن شناخته میایجاد رشد درون

 عنوان یک محرک قدرتمند ولات اعطایی به این بخش بهاثر تسهی

برای رشد اقتصادی، از اولویت و ضرورت بالایی برخوردار  باکیفیت

 .است

به  یدولت یهابانکلازم به ذکر است که با توجه به ماهیت     

تر و به منابع ارزان یدسترس یاس،مق یتدارا بودن مز یلدل

انتظار  ی،راهبرد یهااز بخش یتدر حما یاستیس یتمأمور

های منابع به شرکت یصدر تخص یشتریب واناییترود که می

بالقوه بالا  یاما با بازده یسکپرر یهاعنوان پروژهبه یان،بندانش

های خصوصی، عملیات اعطای اعتبارات، که در بانکحالیدر دارند.

یک فعالیت تجاری برای بانک محسوب گردیده که باید صرفه 

ها را داشته باشد و بهای تمام شده پول و سایر هزینه اقتصادی

 پوشش دهد. 

عنوان یک نهاد ر ادبیات جدید توسعه مالی، نظام بانکی بهد    

کلیدی در انتقال منابع مالی به بخش واقعی اقتصاد، نقشی فراتر 

کند و کیفیت تخصیص اعتبارات اندازها ایفا میاز تجهیز پس

کننده اثرگذاری مالی بر رشد تعیین عنوان یکی از عواملبه

های اخیر نشان پژوهشست. اقتصادی مورد توجه قرار گرفته ا

دهد که توسعه مالی زمانی به بهبود عملکرد اقتصادی منجر می

های مولد، نوآورانه و شود که اعتبارات بانکی به سمت فعالیتمی

اران، و همک 2کانت -گوچ)دمیر وری بالا هدایت شونددارای بهره

2442.) 

عنوان موتورهای بنیان بههای دانشدر این چارچوب، شرکت    

دهی رشد وری، نقش مهمی در شکلاصلی نوآوری و رشد بهره

کنند. با این حال، به دلیل عدم تقارن اقتصادی بلندمدت ایفا می

های ها به داراییاطلاعاتی، ریسک بالا و اتکای این شرکت

های ساختاری در ها با محدودیتآننامشهود، تأمین مالی 

رو، تسهیلات بانکی از این  .های مالی سنتی مواجه استنظام

عنوان یک سازوکار توان بهبنیان را میهای دانشاعطایی به شرکت

های مالی نوآوری و تسهیل انتقال نهادی برای کاهش محدودیت

، 6ون و همکارانابر) فناوری به بخش واقعی اقتصاد تلقی کرد

2442). 

مطالعات جدید همچنین بر اهمیت ساختار مالکیت و     

ها در فرآیند تخصیص اعتبارات تأکید دارند. مأموریت بانک

ای، حمایت سیاستی و افق های دولتی، به دلیل نقش توسعهبانک

تر، معمولاً تمایل بیشتری به تأمین مالی گذاری بلندمدتسرمایه

های دی دارند، در حالی که بانکهای نوآورانه و راهبرپروژه

مدت و مدیریت ریسک تمرکز خصوصی بیشتر بر بازدهی کوتاه

از این منظر، تفکیک نهادی . (2440، 1شرلیک)بری و  کنندمی

                                                           
5. Demirguç-Kunt et al. 
6. Brown et al. 
7. Brei & Schclarek 
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های دولتی و خصوصی در تحلیل رابطه تسهیلات بانکی و بانک

های نهادی اثرگذاری تر کانالرشد اقتصادی، امکان تبیین دقیق

 ،4انووایآندر) سازدت بر سطح فعالیت اقتصادی را فراهم میاعتبارا

2442.)  

شده و اهداف پژوهش، ارائه یتوجه به چارچوب نظر با    

 :شوندیم یرمطالعه به شرح ز ینا یاصل یاتفرض

های اعطای تسهیلات شبکه بانکی به شرکت فرضیه اول:. 4

 .دی ایران دارداری بر رشد اقتصادبنیان تأثیر مثبت و معنیدانش
های دولتی به اثر تسهیلات اعطایی بانک فرضیه دوم:. 2

تر از اثر تسهیلات بنیان بر رشد اقتصادی، قویهای دانششرکت

 ت.های خصوصی اساعطایی بانک

 پیشینه تحقیق. 3

 مطالعات داخلی .3-1

ای تحت عنوان ارزیابی نقش ( در مطالعه4000) سعیدی    

در رشد اقتصادی با استفاده از تحلیل تسهیلات شبکه بانکی 

 44؛ تأثیرگذاری تسهیلات اعطایی panel dataرگرسیون و روش 

بانک تجاری و تخصصی استان گلستان را بر رشد و توسعه 

موردبررسی قرار داده  4002-4011اقتصادی استان طی دوره 

است. نتایج آن مطالعه نمایانگر این است که تسهیلات بانکی 

گذاری مکمل سرمایه تولیدکننده، نقش مهمی در سرمایهعنوان به

و رشد تولید در استان داشته است و ضریب مدل بیانگر این است 

تواند افزایش در تسهیلات بانکی استان می درصد 4که 

 درصد افزایش دهد. 21/4افزوده استان را به میزان ارزش

اقتصاد ( به بررسی اثرات ابعاد 4090) میرانی و همکاران    

 4009-4020های بنیان بر رشد تولیدات در ایران طی سالدانش

ها بنیان در تحقیق آنهای اقتصاد دانشپرداختند. شاخص

اند از: آموزش و منابع انسانی، زیرساخت اطلاعات و عبارت

ارتباطات، موجودی سرمایه و درجه باز بودن تجاری. روش 

بلندمدت میان متغیرها، ها برای برآورد روابط مورداستفاده آن

روش خودرگرسیون برداری و تخمین بردار هم انباشتگی به روش 

ها های مطالعه آنجوسیلیوس بوده است و یافته -جوهانسون

نمایانگر اثرات مثبت اقتصاد دانشی و تأثیرات مثبت تمامی ابعاد 

 بنیان بر رشد اقتصادی کشور بوده است.اقتصاد دانش

ای به بیان ( در مطالعه4094) همکارانفراهانی فرد و     

های اثرگذاری مؤسسات مالی بانکی و غیر بانکی بر رشد کانال

ها بر رشد اقتصادی اقتصادی و چگونگی مکانیسم اثرگذاری آن

لوین و استفاده از  -کارگیری مدل کینگها با بهاند. آنپرداخته

الی ، اثرگذاری مؤسسات مGMMیافته روش گشتاورهای تعمیم

های تجاری و غیربانکی تحت نظارت بانک مرکزی و بانک

                                                           
1. Andrianova  

را  4092-4010تخصصی بر رشد اقتصادی ایران طی دوره زمانی 

ها نمایانگر اثر مثبت و اند و نتایج مطالعه آنموردبررسی قرار داده

دار متغیرهای توضیحی )درآمدهای نفتی، تشکیل سرمایه معنی

ها به بخش غیردولتی یی بانکثابت ناخالص، نسبت تسهیلات اعطا

ها در نظام بانکداری های پولی بانک، نسبت سپردهGDPبه 

های پولی مؤسسات غیربانکی به و نسبت سپرده GDPاسلامی به 

GDPباشد. همچنین مؤسسات مالی بانکی ( بر رشد اقتصادی می

در مقایسه با مؤسسات مالی غیربانکی اثر بیشتری بر رشد 

 ند.ااقتصادی داشته

( نقش توزیع تسهیلات اعطایی 4096) طاهرپور و همکاران    

 ARDLها را بر رشد اقتصادی ایران را با استفاده از روش بانک

ها مؤید آن است که اند. نتایج مطالعه آنموردبررسی قرار داده

شاخص توسعه مالی )نسبت مانده تسهیلات به تولید ناخالص 

داری بر رشد اثر مثبت و معنی مدت و بلندمدتداخلی( در کوتاه

اقتصادی داشته است. همچنین نسبت مانده تسهیلات تولیدی به 

داری مدت و بلندمدت اثر مثبت و معنیغیرتولیدی نیز در کوتاه

توان گفت که افزایش رو میاین بر رشد اقتصادی داشته است از

تسهیلات بانکی اثر مثبتی بر رشد اقتصادی داشته و هرچقدر 

یش این تسهیلات به سمت تسهیلات تولیدی باشد، رشد گرا

 اقتصادی بیشتر تحت تأثیر مثبت قرار خواهد گرفت.

 یینتحت عنوان تب یادر مقاله( 4442) و همکاران طیبخ    

فناورانه در مرحله رشد با  هایطرح گذاریعوامل مؤثر بر سرمایه

 تیاهم یبکه به ترت یدندبه پنج عامل رس ی،تأکید بر نظام بانک

 یم،های ت، خرد، ویژگیلمحصو یژگیشرکت فناورانه، و ویژگی

 باشند.ن میلاک

 مطالعات خارجی. 3-2

( به بررسی رابطه بین توسعه مالی و رشد 4990) لوین-کینگ    

اند نتایج این اقتصادی در قالب مدل نئوشومپیتری پرداخته

عه و مطالعات حاکی از آن است که توسعه مالی بر سرعت توس

 11گذارد. کینگ و لوین صورت یکنواخت اثر میرشد اقتصادی به

 اند. بررسی کرده 4909تا  4964کشور را در دوره زمانی 

ای با عنوان نوآوری و رشد ( در مطالعه2444) چو و چین    

زا با استفاده از یک چارچوب نظری به تحلیل اثر درون

ها، اند. در الگوی آنههای مالی بر رشد اقتصادی پرداختنوآوری

سو باعث افزایش کیفیت خدمات های مالی از یکبروز نوآوری

های مالی و تشکیل سرمایه شده و از سوی دیگر با حمایت واسطه

های پرخطر، رشد فناوری را به دنبال داشته گذاریبهتر از سرمایه

صورت گیری نوآوری مالی بهها، نرخ شکلاست. در الگوی آن

)نیروی انسانی  یافته به آنو تابعی از مقدار منابع تخصیص زادرون

ها شده است و نتایج مطالعه آنو سرریز فناوری( در نظر گرفته
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مؤید آن است که اثر نوآوری مالی در تشکیل سرمایه تنها بر 

 مدت رشد اقتصادی مؤثر است.نوسانات کوتاه

ها عنوان بانک تحت یا( در مطالعه2440) و همکاران 4وبنفراتل    

 اندیدهرس یجهنت ینبه ایتالیایی های اشرکت در بررسی ی؛و نوآور

 یبرا یژهورا به ینددر فرآ یاحتمال نوآور ی،که توسعه بانک

. دهدیم یشافزا تکهای یهاهای کوچک فعال در بخششرکت

در  یبر نوآور یتوسعه بانک یرحال، شواهد مربوط به تأثاین با

نشان  هایافته ین،است. همچن یدارو ناپا یفضعکلی محصول 

 یانبه جر گذارییهسرما یتحساس ی،که توسعه بانک دهدیم

و توسعه توسط  یقرا کاهش داده و احتمال انجام تحق ینقد

 دهد.یم یشرا افزا هاکوچک و نهایتاً رشد این شرکتهای شرکت

های ای تحت عنوان تأمین مالی شرکت( در مطالعه2444) 2هال

های نوآور به دلیل شرکتنوآور به این نتیجه رسیده است که 

عدم تقارن اطلاعات، در تأمین مالی  و هاماهیت نامشهود دارایی

 که دهدشواهد تجربی نشان میو  اندهای جدی مواجهبا چالش

و  بازار سرمایهها بیشتر متوجه تأمین مالی از طریق این شرکت

ها به جریان نقدی داخلی اری آنگذسود انباشته هستند و سرمایه

درنتیجه، مداخله سیاستی از طریق ابزارهایی . بسیار حساس است

گذاری خطرپذیر برای کاهش مانند اعتبارات و توسعه سرمایه

و جبران شکست بازار در زمینه تأمین هزینه تأمین مالی نوآوری 

 .رسدبه نظر می ضروریها مالی این شرکت

( در مطالعه خود بر اهمیت 2442) همکارانو  دمیرگوچ کانت    

طور گسترده بر نقش نظام به یو رشد اقتصاد یتوسعه مال ادبیات

 یزدر تجه یگر مالواسطه ینهادها ینتراز مهم یکیعنوان به یبانک

داشته اند و  یدمولد تأک هاییتها به فعالآن یصمنابع و تخص

 یر رشد اقتصادب یاعتبارات بانک یکه اثرگذارنشان می دهند 

 یفیتبلکه به ک شود،یمحدود نم ییاعطا یلاتبه حجم تسه صرفاً

وابسته است. به  یزاعتبارات ن ینهاد یدهمنابع و جهت یصتخص

 یتبا ظرف ییهابه بخش یبانک یلاتکه تسه یزمان یگر،د یانب

 یرشوند، تأث یتو ارزش افزوده هدا یوربهره یشافزا یبالاتر برا

 شود.یت میتقو یاقتصاد یتعالها بر سطح فآن

از  یکیعنوان به یانبندانش یهاچارچوب، شرکت ینا در    

 یلزا مطرح هستند، اما به دلو رشد درون ینوآور یاصل یموتورها

بالا و عدم تقارن  یسکنامشهود، ر هایییبر دارا یمبتن یتماه

اند. مواجه یمال هاییتها با محدودبنگاه یراز سا یشب ی،اطلاعات

 هاییتکه محدود دهندی( نشان م2442و همکاران ) براون

و توسعه  یقتحق هایگذارییهبر سرما یمعنادار یرتأث یمال ینتأم

محدود کند.  یطور جدنوآورانه را به هاییتفعال تواندیدارد و م

به  یانبندانش یهاشرکت یکه دسترس دهدینشان م هایافته ینا

                                                           
1. Benfratello et al. 
2. Hall 

 اهشک یقاز طر تواندیم ی،بانک یلاتسهت یژهوبه ی،منابع مال

 یبه ارتقا ی،ورو بهبود بهره ینوآور یشافزا ی،مال هاییتمحدود

 در سطح کلان منجر شود. یعملکرد اقتصاد

 دهند که در( در مطالعه خود نشان می2440) بری و شلرک    

در نحوه  یزها نبانک یتو مالک یساختار نهاد ی،کنار نقش نوآور

 یهابانک. به طوری که دارد اییژهو یتبارات اهماعت یصتخص

 یرفتار اعتبار ی،بحران مال یهادر دوره یژهوبه ی،دولت

 ی،دهوام یتتقو یااز خود نشان داده و با حفظ  ترییاتوسعه

کنند. در مقابل،  یفادر اقتصاد ا کنندهیتنقش تثب توانندمی

و  یدآورملاحظات سو یرمعمولاً تحت تأث یخصوص یهابانک

 هاییتفعال یمال ینبه تأم یکمتر یلتما یسک،ر یریتمد

 نوآورانه دارند. یهاازجمله پروژه یسکپرر

با استفاده از شواهد  یز( ن2442و همکاران ) آندریانو    

ها بر رشد بانک یدولت یتکه اثر مالک دهندینشان م یشورکینب

 یبستگ ینهادها و چارچوب حکمران یفیتشدت به کبه یاقتصاد

اعتبارات  یانرابطه م ینهاد یلامر ضرورت تحل یندارد، که ا

 .سازدیرا برجسته م یو عملکرد اقتصاد یبانک

ها نقش بانک یتبر اهم یزدر سطح بنگاه ن یدترجد مطالعات    

( در 2422) 0لیکه طوریهبدارند.  یدتأک ینوآور یکدر تحر

 تواندیم ینظام بانک یکه ساختار رقابت دهدینشان ممطالعه خود 

ها بنگاه یو نوآور یدهها به اعتبارات را بهبود بخشبنگاه یدسترس

 ینبر ا یات،ادب مندمبا مرور نظا یزن( 2424) 4سالم کند. یترا تقو

به رابطه  یمتعدد یهاکه اگرچه پژوهش کندیم یدنکته تأک

 اعتبارات یانم یممستق یونداما پاند، و رشد پرداخته یبانکدار

 یتجرب هاییبررس یازمندهمچنان ن یفناور یو نوآور یبانک

 است. تریقعم

های بررسی نقش نوآوری»ای با عنوان در مقاله (2420) 2نعیم    

دهد که توسعه ابزارها و نشان می «مالی در رشد اقتصادی

های تواند از طریق کاهش محدودیتسازوکارهای نوین مالی می

گذاری و بهبود کارایی تخصیص ایهتأمین مالی، افزایش سرم

ویژه منابع، اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته باشد، به

های اعتباری های نوآور با محدودیتدر اقتصادهایی که بنگاه

 .اندمواجه
تحت عنوان منابع  یا( در مطالعه2424) و همکاران 6سانتوس    

د مؤثرتر هستند؟ به رشی نوآور یوندیک در پ: کدامیتأمین مال

 یخارج یمنابع تأمین مال یکه اگرچه تمام اندیدهرس یجهنت ینا

. یستن یکسانها آن یدارند، اما اثرگذار یمثبت بر نوآور یرتأث

 یشترینب یهسرمابازار  یقاز طر یتأمین مال دهدینشان م یجنتا

                                                           
3. Li 
4. Salim 
5. Naeem 
6. Santos et al. 
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 یکه اعطادارد، درحالی درآمدرشد  ینو همچن یرا بر نوآور یرتأث

 یاناز م با رشد اشتغال مرتبط است. یشتربلاعوض ب یهاککم

 یزن یو خطوط اعتبار یبانک یهاوامی نیز بر بده یمنابع مبتن

 ینانتایج  ین،دارند همچن یبر نوآور یمثبت و معنادار یرتأث

ابزار تأمین  ینزمان از چندکه استفاده هم دهدیمطالعه نشان م

دارد تا  یبر نوآور یشتریب یربودن، تأثوجود مکمل یلدل هب یمال

بر ضرورت توجه  هایافته ینمنبع. ا تنها یکاستفاده از 

 یمنابع مال ینهبه یببه انتخاب و ترک یرانگذاران و مدسیاست

اشتغال( تأکید  یافروش  یشبسته به هدف رشد موردنظر )افزا

 .کندیم

درباره  یشواهد قابل توجه یتجرب یاتمجموع، اگرچه ادب در    

ها در بانک یو ساختار نهاد ینوآور یمال ینتأم ی،نقش توسعه مال

 یلاتاثر تسه یممستق یاما بررس دهد،یارائه م یرشد اقتصاد

 یدبر سطح تول یانبندانش یهابه شرکت یافتهاختصاص یبانک

 ی،و خصوص یدولت یهابانک یکژه با تفکیوبهی، ناخالص داخل

  مواجه است. یهمچنان با خلأ پژوهش

 نوآوری پژوهش .3-3

نوآوری این پژوهش در توسعه ادبیات موجود درباره رابطه     

توسعه مالی و رشد اقتصادی از طریق تمرکز بر نقش نهادی 

بنیان نهفته است. برخلاف های دانشتسهیلات اعطایی به شرکت

صورت بخش عمده مطالعات پیشین که اعتبارات بانکی را به

اند، این مطالعه با نهادی بررسی کرده یکپارچه و بدون تفکیک

های دولتی و خصوصی، تفاوت در مأموریت، سازوکار تفکیک بانک

دهد. با دهی اعتبارات را مدنظر قرار میتخصیص منابع و جهت

تکیه بر چارچوب نظری کینگ و لوین، تسهیلات اعطایی به 

بلکه  عنوان ابزار تأمین سرمایه،تنها بهبنیان نههای دانششرکت

های مثابه یک سازوکار نهادی برای هدایت منابع به فعالیتبه

شود. از این منظر، وری کل عوامل تبیین مینوآورانه و ارتقای بهره

مقاله حاضر خلأ موجود در ادبیات مربوط به نقش نهادی و کیفی 

 .دهداعتبارات بانکی در فرآیند رشد اقتصادی را پوشش می

 تجربی  معرفی مدل و نتایج. 4

لوین با تغییراتی در  -در مطالعه حاضر از مدل سنتی کینگ    

منظور سازگاری بیشتر باهدف مطالعه( نوع متغیرها )به

بندی شده است که به شکل ساختاری ذیل فرمولاستفاده

 شود:می

 

عنوان سطح فعالیت اقتصادی شد اقتصادی بهمتغیر وابسته ر    

 ز لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقیدر بلندمدت و با استفاده ا

)t(LGDP 1و  شودگیری میاندازه-tLGDP   نیز مقادیر با وقفه اول

دهنده شاخص توسعه مالی نشان tFIباشد. متغیر وابسته می

نیز سایر متغیرهای تأثیرگذار بر  tXها و مؤسسات اعتباری، بانک

سرمایه  نرخ رشد اقتصادی بوده که در این پژوهش نسبت تشکیل

هم نشانگر جز  tناخالص داخلی بر تولید ناخالص داخلی است، 

 باشد.اخلال می

های مورداستفاده در این تحقیق شامل کل تسهیلات داده    

های های خصوصی به شرکتهای دولتی و بانکاعطایی بانک

های شبکه بانکی، میزان تولید بنیان، مجموع کل سپردهدانش

ی و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص بوده است. ناخالص داخلی حقیق

الی  4099های صورت فصلی طی سالهای مطالعه بهتمامی داده

بنیان در بوده )با توجه به نسبتاً نوپا بودن بخش دانش 4440

های مربوط به تسهیلات اعطایی شبکه اقتصاد کشور، آمار داده

صورت به 4099بنیان از پایان سال های دانشبانکی به شرکت

شده است لذا به جهت تخمین بهتر مدل و غلبه بر رسمی اعلام

اند( که از صورت فصلی گردآوری شدهها بهاین محدودیت، داده

های پولی و اعتباری های ملی و گزارشهای زمانی، حسابسری

 سایت بانک مرکزی ایران استخراج گردیده است.

العه برگرفته از مدل شده در این مطنهایتاً مدل تجربی ارائه    

منظور ( بوده که با تغییراتی جزئی به4990) لوین-سنتی کینگ

گردد )لازم سازگاری با اهداف مطالعه به شرح ذیل تصریح می

های ذکر بوده که اثرگذاری تسهیلات اعطایی به شرکتبه

نوعی بنیان با حضور متغیر تشکیل سرمایه ثابت ناخالص، بهدانش

تسهیلات اعطایی از طریق هر دو کانال تغییرات بررسی اثرگذاری 

ای که لوین جهت تأثیر توسعه مالی بر فناوری و انباشت سرمایه

 باشد(:رشد اقتصادی معرفی نموده است، می

 

 اند از:که در آن متغیرها عبارت

k: نسبت تشکیل سرمایه ناخالص به تولید ناخالص داخلی حقیقی 

BD: بکه بانکی کشور به تولید های نزد شنسبت کل سپرده

 ناخالص داخلی حقیقی

PBCهای های خصوصی به شرکت: نسبت تسهیلات اعطایی بانک

 بنیان به تولید ناخالص داخلی حقیقی دانش

GBCهای های دولتی به شرکت: نسبت تسهیلات اعطایی بانک

 بنیان به تولید ناخالص داخلی حقیقیدانش

LGDPلی حقیقی : لگاریتم تولید ناخالص داخ 

که متغیر وابسته مطالعه یک متغیر خود با توجه به این    

بازگشت بوده و با مقادیر گذشته خود ارتباط داشته و همچنین 

در نظر گرفتن اینکه متغیرهای مطالعه هم انباشته از درجات 

متفاوتی هستند و با توجه به موارد مطروحه در پاراگراف ذیل، 

به  ARDLالگوی فوق، روش برای برآورد پارامترهای 

افزار مورداستفاده برای این موضوع شده است و نرمکارگرفته

 باشد.می  Microfit4نیز
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گرنجر در مطالعاتی که با -هایی مثل انگلطورکلی روشبه

های کوچک )تعداد مشاهدات کم( سروکار دارند، به دلیل نمونه

بین متغیرها، مدت موجود های پویای کوتاهدر نظر نگرفتن واکنش

ها بدون اعتبار لازم را ندارند، چرا که برآوردهای حاصل از آن

تورش نبوده و درنتیجه، انجام آزمون فرضیه با استفاده از 

معتبر نخواهد بود. به همین دلیل  tهای آزمون معمول مثل آماره

مدت را در خود داشته های کوتاهاستفاده از الگوهایی که پویایی

تری از الگو شوند، موردتوجه ر به برآورد ضرایب دقیقباشند و منج

این است که  ARDLدلیل استفاده از تکنیک گیرند. قرار می

مدت مدل، ارتباط های کوتاهشود در کنار تخمین پویاییتلاش می

 بلندمدت متغیرهای مدل نیز برآورد گردد.

 پذیری آنترین مزیت استفاده از روش مذکور، انعطافعمده    

یعنی به دست آوردن برآوردهای سازگار از ضرایب بلندمدت بدون 

توان این مدل بودن متغیرها است. یعنی می I(1)و  I(0)توجه به 

 را زمانی که متغیرها از مرتبه جمعی متفاوت هستند به کار برد

اند ( ثابت کرده4990) 2. پسران و شین(4991، 4)پسران و پسران

ی روش حداقل مربعات، بر ریکارگبهز که، اگر بردار همگرایی ا

های های گسترده که وقفهاساس یک رابطه خود بازگشت با وقفه

که بر ایندست آید علاوهباشند، به شدهحیتصرخوبی آن به

های کوچک، از اریب برآوردگر حداقل توزیع نرمال دارد، در نمونه

زیت دیگر این روش کمتر و کارایی بیشتر برخوردار خواهد بود. م

این است که شامل تعداد وقفه کافی برای فرآیند تولید داده در 

، 0)شرستا و چاودوری باشدچارچوب یک روش کل به جزء می

2442.) 

مدت موجود در همچنین این روش الگوهای بلندمدت و کوتاه    

زند و مشکلات مربوط به حذف زمان تخمین میطور هممدل را به

های روش کند. لذا تخمینخودهمبستگی را رفع میمتغیرها و 

ARDL به دلیل اجتناب از مشکلاتی همچون خودهمبستگی و ،

. استفاده از (2444، 4)سیدیکیزایی، نااریب و کارا هستند درون

هایی با حجم در برآورد رابطه بلندمدت برای نمونه OLSروش 

مدت اههای پویای کوتکوچک، به دلیل در نظر نگرفتن واکنش

 موجود بین متغیرها، برآورد بدون تورشی را ارائه نخواهد کرد.

های طورکلی الگوی پویا، الگویی است که در آن وقفهبه    

 متغیرها، مانند رابطه ذیل وارد شوند:

Yt = aXt + bXt-1 + cYt-1 + ut   

های برای کاهش تورش مربوط به برآورد ضرایب الگو در نمونه    

ر است تا حد امکان از الگویی استفاده شود که تعداد کوچک، بهت

وقفه

                  

                 )*( 

( ARDLهای گسترده )الگوی فوق یک الگوی خودتوضیح با وقفه

 نام دارد، که در آن:

       

    

قابل برآورد  2افزار مایکروفیتمعادله )*( با استفاده از نرم    

افزار معادله مزبور را با استفاده از روش حداقل است. این نرم

و  مربعات معمولی برای تمامی مقادیر 

نماید یعنی تعداد برآورد می و  

 mزند که در آن می رگرسیون مختلف تخمین 

باشد. در مرحله تعداد متغیرهای الگو می kحداکثر تعداد وقفه و 

 -(، شوارتزAICبعد با استفاده از یکی از معیارهای آکاییک )

شده ( یا ضریب تعیین تعدیلHACکویین )-(، حنانSBCبیزین )

 شود.های بهینه مدل پرداخته می( به انتخاب وقفه)

بیزین را برای  -معیارهای بالا، پسران و شین معیار شوارتز از    

کنند. این معیار با توجه های بهینه مدل پیشنهاد میتعیین وقفه

کند جویی میها صرفهبه کوچک بودن حجم نمونه، در تعداد وقفه

تا در نهایت تعداد درجات آزادی کمتری از دست داده شود. برای 

وجود عنی تعیین وجود یا عدمتشخیص همگرایی بلندمدت، ی

ارتباط تعادلی بلندمدت بین متغیرهای الگو و بررسی گرایش یا 

مدت برآورد شده به سمت رابطه عدم گرایش رابطه پویای کوتاه

ی بحرانی هاتیکمتوان با را می tتعادلی بلندمدت، مقدار آماره 

مقایسه نمود  6(4992توسط بنرجی، دولادو و مستر ) شدهارائه

 (.4001)نوفرستی، 

فرضیه صفر و مقابل برای تشخیص همگرایی بلندمدت در     

 شود:صورت ذیل تعریف میمدل، به

 : عدم همگرایی بلندمدت بین متغیرهای مدل وجود دارد
  

 :همگرایی بلندمدت بین متغیرهای مدل وجود دارد
  

برای آزمون فرضیه وجود همگرایی بلندمدت نیز،  tی کمیت آماره

 شود:صورت ذیل محاسبه میبه

      

از قدرمطلق مقدار  شدهمحاسبه tاگر قدرمطلق آماره     

توسط بنرجی، دولادو و مستر بیشتر  شدهارائههای بحرانی کمیت

ر عدم وجود همگرایی بلندمدت رد باشد، فرضیه صفر مبنی ب

میشود.  
های زیادی برای متغیرها، مانند رابطه ذیل در نظر بگیرد:

1. Pesaran & Pesaran
2. Pesaran & Shin
3. Shrestha & Chowdhury
4. Siddiki
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5. Microfit 
6. Banerjee, Dolado & Master 
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 آزمون ایستایی )ریشه واحد( .4-1

فـولر  -واحـد دیکـی در آزمون ایستایی، براساس آزمون ریشـه    

فرض بر این است که سری زمانی مورد بحث دارای یـک فرضـیه 

بر آن اسـاس  1خودتوضیح مرتبه اول است و سپس فرضیه 

اگر سری زمـانی تحـت بررسـی،  گیرد. اکنونمورد آزمون قرار می

باشد، رابطه مورد برآورد بـرای Pدارای فرآیند خود توضیح مرتبه

از تصریح صحیحی برخوردار نخواهد بود و باید از آزمون Pآزمون

یافته استفاده شود تا توزیع حدی و فولر تعمیم -واحد دیکی ریشه

ذا دست آمده باز هم قابل اسـتناد باشـند. لـ های بحرانی بهکمیت

نظر گـرفتن  این آزمون از متغیرهای اصلی )در دو حالت بدون در

روند و با روند( برای مدل که شامل متغیرهای مسـتقل و وابسـته 

 گیرد.باشند، صورت میمی

 نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته .4 جدول

(ADFدر سطح متغیرها ) 
Table 1. Results of the generalized Dickey-Fuller (ADF) 

unit root test at the level of variables 

 متغیرها
 وجود عرض از مبدأ و روند وجود عرض از مبدأ بدون روند

کمیت 
 بحرانی

آماره 

ADF 

وضعیت 
 مانایی

کمیت 
 بحرانی

آماره 

ADF 

وضعیت 
 مانایی

LGDP  -3.0400 -2.2543 نامانا 2.9809- 3.6920- نامانا 

K -3.0400 -3.3424 مانا 4.0537- 3.6920- مانا 
BD -3.0400 -3.1511 مانا 4.0344- 3.6920- مانا 

PBC -3.0299 -0.0855 نامانا 1.5502- 3.7104- نامانا 
GBC -3.0400 -0.9140 نامانا 2.1165- 3.6920- نامانا 

 های پژوهشمنبع: یافته
Source: Research findings 

دهد که تنها متغیر لگاریتم نتایج حاصل از جدول بالا نشان می    

باشد و سایر تغییرات تولید ناخالص داخلی در سطح مانا می

باشند. لذا از این متغیرها متغیرهای تحقیق در سطح مانا نمی

فولر -شود و ریشه واحد دیکیتفاضل مرتبه اول گرفته می

 شود.به اول این متغیرها آزمون مییافته روی تفاضل مرتتعمیم
 

تفاضل » درصد 2در سطح معناداری  ADFنتایج آزمون  .2 جدول

 «مرتبه اول متغیرها
Table 2. Results of the ADF Test at the 5% significance 

level of the “First-order Difference of Variables” 

 اهمتغیر
 ض از مبدأ و روندوجود عر وجود عرض از مبدأ بدون روند

کمیت 
 بحرانی

آماره 

ADF 

وضعیت 
 مانایی

کمیت 
 بحرانی

آماره 

ADF 

وضعیت 
 مانایی

LGDP  -3.0521 -3.7289 مانا 3.9327- 3.7119- مانا 

K -3.0521 -4.2929 مانا 4.1365- 3.7119- مانا 

BD -3.0521 -4.0726 مانا 4.8327- 3.7104- مانا 

PBC -3.0521 -3.1476 مانا 3.8737- 3.7119- مانا 

GBC -3.0521 -5.0609 مانا 4.7832- 3.7119- مانا 
 های پژوهشمنبع: یافته

Source: Research findings 

فولر  -های ریشه واحد دیکیگیری کلی از آزموندر یک نتیجه

یرهای مطالعه گردد که متغیافته برای متغیرها استنباط میتعمیم

شوند. مرتبه انباشتگی متغیرهای تحقیق با یک بار تفاضل مانا می

 در جدول ذیل نشان داده شده است.

 انباشتگی متغیرهای تحقیق .0 جدول
Table 3. Accumulation of research variables 

 مرتبه انباشتگی متغیرها
 I)1( لگاریتم تولید ناخالص داخلی

های نزد شبکه بانکی کشور به سبت کل مجموع سپردهن

 تولید ناخالص داخلی حقیقی
)0(I 

های خصوصی به نسبت تسهیلات اعطایی بانک

 بنیان به تولید ناخالص داخلی حقیقیهای دانششرکت
)1(I 

های های دولتی به شرکتنسبت تسهیلات اعطایی بانک

 بنیان به تولید ناخالص داخلی حقیقیدانش
)1(I 

نسبت تشکیل سرمایه ناخالص به تولید ناخالص داخلی 

 حقیقی
)0(I 

 های پژوهشمنبع: یافته
Source: Research findings 

توان گرفت، به این ای که از این قسمت تحقیق مینتیجه    

های های مورداستفاده انباشته از مرتبهصورت است که متغیر

 متفاوتی هستند و اگر بخواهیم که از روش خودرگرسیون برداری

(VAR)  برای تخمین ضرایب مدل استفاده کنیم، این امر

روش، باید باشد، چرا که برای برآورد مدل ازاینپذیر نمیامکان

گر تمامی متغیرها دارای مرتبه انباشتگی یکسانی باشند. حال ا

شدند، نیازی به استفاده همه متغیرهای موجود در مدل ساکن می

شد از روش حداقل مربعات نبود و می ARDLاز روش 

برای برآورد ضرایب مدل استفاده کرد. بنابراین  (OLS)معمولی

ما را  یافتهفولر تعمیم -دیکی واحد ریشهآزمون نتایج حاصل از 

 ARDL های توزیعیدر استفاده از روش خودبازگشتی با وقفه

 سازد. تر میمطمئن

یک از متغیرهای نتایج آزمون مانایی حاکی از آن است که هیچ    

شرط استفاده از نیستند؛ بنابراین، پیش  I(2)مرتبه دو ازمانا  مدل

شناختی برقرار بوده و برآورد مدل از اعتبار روش ARDL الگوی

 .برخوردار است

 آزمون هم انباشتگی .4-2

پیش از برآورد روابط بلندمدت میان متغیرها، ضروری است     

ها مورد بررسی قرار گیرد. وجود رابطه تعادلی بلندمدت میان آن

بدین منظور، از آماره دولادو و مستر در چارچوب الگوی تصحیح 

خطای نامقید استفاده شد که فرضیه صفر آن بیانگر عدم وجود 

متغیرها است. بر اساس رابطه بلندمدت )عدم همجمعی( میان 

مدت، آماره موردنظر نتایج حاصل از برآورد مدل پویای کوتاه

 :شده استصورت زیر محاسبه به
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جدول ذیل مقادیر بحرانی آماره دولادو و مستر را برای حالت     

 کند:متغیر توضیحی در مدل ارائه می 4عرض از مبدا و 

 ترمقادیر بحرانی آماره دولادو و مس .4 جدول
Table 4. Critical values of the Dolado and Master 

statistics 
 درصد 2سطح بحرانی 

 تعداد متغیرهای توضیحی تعداد مشاهدات
 کران پایین کران بالا

3.99- 2.86- 16 4 
 (2444) منبع: پسران، شین و اسمیت

Source: Pesaran, Shin, & Smith, (2001) 

از ( 22/4) شدهقدار آماره محاسبهاز آنجا که قدرمطلق م    

تر است، فرض صفر بزرگ (99/0) درصد 2قدرمطلق کران بالای 

شود. بنابراین، وجود مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت رد می

همجمعی و رابطه تعادلی بلندمدت میان تولید ناخالص داخلی 

 گردد. حقیقی و متغیرهای توضیحی مدل تأیید می

 بهینه آزمون وقفه .4-3

انتخاب وقفه بهینه برای مدل بسیار حائز اهمیت است، زیرا     

توجهی بر دقت برآوردها و نتایج مدل خواهد داشت. تأثیر قابل

کند که اثرات پویا میان متغیرها طول وقفه مناسب، تضمین می

خوبی مدلسازی شده و از تورش و ناهمخوانی نتایج جلوگیری  به

، معمولاً از معیار مشاهده 444تر از های کوچکشود. در نمونه

شود، زیرا این روش به حفظ درجه بیزین استفاده می-شوارتز

اساس این  (. بر4444 کند )نوفرستی،آزادی بیشتر کمک می

مدت و بلندمدت میان آزمون، وقفه یک باید در برآورد روابط کوتاه

 د. متغیرها مورداستفاده قرار گیر

 عیین وقفه بهینهنتایج آزمون ت .2 جدول
Table 5. Results of the test for determining the optimal 

interval 
 (AIC) معیار آکائیک (SBC) بیزین -معیار شوارتز  طول وقفه

0 114.3843 114.2017 
1 102.9115 106.7510 
2 107.6640 101.2682 
 های پژوهشمنبع: یافته

Source: Research findings 

 مون علیتآز .4-4

رشد به عبارتی محتمل است ) زاییمسأله دروناز آنجایی که 

با استفاده  ؛تواند خود محرک افزایش تسهیلات باشد(اقتصادی می

)پس از تعیین وقفه بهینه بر اساس معیار  از آزمون علیت گرنجر

( به بررسی رابطه علیت بین varبیزین در معادله -شوارتز

جموع میزان تسهیلات پرداختی به متغیرهای رشد اقتصادی و م

ایم که نتایج آن به شرح جدول بنیان پرداختههای دانششرکت

باشد. نتایج جدول بیانگر اینست که رابطه علیت یک ذیل می

های داری از سمت تسهیلات پرداختی به شرکتطرفه معنی

  بنیان بر رشد اقتصادی وجود دارددانش

 علیت گرنجری .6 جدول
Table 6. Granger causality 

 (prob) ارزش احتمال Fآماره  فرضیه صفر

رشد اقتصادی علت تغییرات تسهیلات 

 پرداختی به بخش دانش بنیان نیست
8.38920 0.0559 

تسهیلات پرداختی به بخش دانش 

بنیان علت تغییرات رشد اقتصادی 

 نیست

17.0352 0.0211 

 های پژوهشمنبع: یافته
Source: Research findings 

 های تشخیصآزمون. 4-5

 تشخیص مدل هایآزمون نتایج .1 جدول
Table 7. Results of model detection tests 

 

 های تشخیصآزمون

همبستگی 

 سریالی
 نرمالیتی فرم تبعی مدل

واریانس 

 ناهمسانی

 F .08747 .0014398 - 3.1911آماره

 [120.] - [971.] [779.] سطح بحرانی

 LM .32668 .0054695 .43479 2.923 آماره

 [087.] [805.] [941.] [568.] سطح بحرانی
 های پژوهشمنبع: یافته

Source: Research findings 

با توجه به آزمون خودهمبستگی سریالی جمله پسماند: 

توان دست آمده از آزمون خودهمبستگی سریالی، مینتایج به

ود خودهمبستگی نتیجه گرفت که فرضیه صفر مبنی بر عدم وج

شود. بنابراین خودهمبستگی سریالی بین جملات پذیرفته می

 اخلال مدل فوق وجود ندارد.

 RESETنتایج حاصل از آزمون آزمون فرم تابعی صحیح مدل: 

دهد که فرضیه صفر مبنی بر برای مدل فوق در تحقیق نشان می

شود. بنابراین فرم تبعی مدل در صحت تصریح مدل پذیرفته می

 باشد.شده برای بررسی ارتباط بین متغیرها مناسب میظر گرفتهن

براساس اطلاعات به دست آزمون نرمالیتی جملات اخلال: 

توان نتیجه گرفت که خطاها دارای برا می -آمده از آزمون جارک

توزیع نرمال هستند و فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع 

 شود.جملات پسماند پذیرفته می

نتایج حاصل از آزمون واریانس واریانس ناهمسانی: آزمون 

 و Fدهد که بر اساس هر دو آماره محاسباتی ناهمسانی نشان می

LM های جملات شود. بنابراین واریانسفرضیه صفر پذیرفته می

 باشند.اخلال همسان می

 ARDLتصریح و برآورد مدل به روش   6.-4

 مدتبرآورد مدل پویای کوتاه. 4-6-1

 ARDLکه مدل مورداستفاده در این تحقیق  جاییآن از    

توان مدل مرتبه بودن متغیرها نیست و میباشد، نیازی به هممی



 بررسی اثرگذاری اعتبارات اعطایی شبکه بانکی به ... ؛و همکارانرامی بی
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که متغیرها دارای مرتبه انباشتگی مختلفی باشند، درصورتیرا 

شود. ابتدا تخمین زد. بنابراین مدل به روش ذیل تخمین زده می

شده، آکائیک، تعدیلباید از چهار معیار که شامل ضریب تعیین 

بیزین و حنان کوئین هستند، یکی انتخاب شود که معیار  -شوارتز

( است، به SBC) انتخابی برای تخمین مدل، معیار شوارتز بیزین

شده است که امکان تخمین ضرایب این دلیل از این معیار استفاده

، 444های کمتر از آورد و برای نمونهرا با کمترین وقفه فراهم می

 )تشکینی، دهدبیزین میزان بهینه را نتیجه می -عیار شوارتز م

های مستند (. با توجه به محدودیت در دسترسی به داده4004

بنیان از ابتدای سال های دانش)آمار تسهیلات اعطایی به شرکت

سایت بانک مرکزی قرار صورت فصلی و ماهانه در وبو به 4444

تشکیل سرمایه ناخالص و  داده شده است لیکن آمار متغیرهای

صورت سالانه و فصلی محاسبه و ارائه تولید ناخالص داخلی به

های فصلی برای سنجش تمامی رو از دادهاین گردد ازمی

شده است( حداکثر تعداد وقفه در نظر متغیرهای استفاده

شده برای متغیرها جهت برازش مدل اصلی تحقیق برابر گرفته

شده است و تعداد متغیرهای توضیحی در نظر گرفته (m=1یک )

در مدل اصلی تحقیق برای توضیح و تشریح اثرگذاری تأمین مالی 

 شش بنیان بر رشد اقتصادی ایران، نیز برابرهای دانششرکت

(k=4می )افزار باشد. بنابراین در این مطالعه نرمMicrofit  تعداد

 هایتاً بر( رگرسیون مختلف را تخمین زده است و ن4+4)4+4=  02

 ARDLصورت بیزین، بهترین مدل را به -اساس معیار شوارتز

 برازش کرده و نمایش داده است: (1,1,1,0,1)

 مدتکامل تخمین کوتاه نتایج .4-6-2

 ARDL (1,1,1,0,1)  نتایج برآورد مدل .0جدول 
Table 8. Results of ARDL (1,1,1,0,1) model estimation 

 هشهای پژومنبع: یافته
Source: Research findings 

دهد که تمامی نتایج حاصل از برآورد معادله بالا نشان می    

استثناء ضریب تشکیل سرمایه ناخالص و نسبت ضرایب به

 2ها به تولید ناخالص داخلی از لحاظ آماری در سطح سپرده

ذکر بوده که دو متغیر تشکیل هستند )لازم به داریمعن درصد

ها به تولید ناخالص داخلی نیز در الص و نسبت سپردهسرمایه ناخ

باشند( بنابراین متغیرهای نسبت دار میمعنی درصد 44سطح 

بنیان، های دانشهای دولتی به شرکتتسهیلات اعطایی بانک

های های دولتی به شرکتنسبت تسهیلات اعطایی بانک

های بنیان با یک وقفه، نسبت تسهیلات اعطایی بانکدانش

بنیان و نسبت تسهیلات اعطایی های دانشخصوصی به شرکت

بنیان با یک وقفه به های دانشهای خصوصی به شرکتبانک

بر رشد  درصد 92داری و در سطح اطمینان شکل کاملاً معنی

اقتصادی ایران تأثیرگذار هستند. همچنین نتایج حاصل از تخمین 

 :دهد کهمیمدل نشان 

تولید ناخالص داخلی حقیقی با یک وقفه  مقدار ضریب لگاریتم    

باشد. همچنین ضریب منفی برازش شده، دار میمنفی و معنی

پایداری شاخص رشد اقتصادی دارد. زیرا یک کمبود  دلالت بر

میزان تولید ناخالص داخلی در دوره قبل تأثیری منفی بر تولید 

همین موضوع  ناخالص داخلی حقیقی در دوره جاری دارد و

 کند.ه را برای رسیدن این متغیر به تعادل فراهم میزمین

های دولتی در سطح و مقدار ضرایب تسهیلات اعطایی بانک    

های های دولتی خصوصی به شرکتتسهیلات اعطایی بانک

بنیان در سطح و با یک وقفه بر رشد تولید ناخالص داخلی دانش

انگر این است دار بوده است و این موضوع نمایایران مثبت و معنی

بنیان های دانشکه با توسعه مالی در زمینه تأمین مالی شرکت

توان تولید ناخالص داخلی حقیقی و نهایتاً رشد اقتصادی را می

ذکر بوده که ضریب تسهیلات اعطایی افزایش داد. لازم به

تر از ضریب بنیان بزرگهای دانشهای دولتی به شرکتبانک

بنیان های دانشی خصوصی به شرکتهاتسهیلات اعطایی بانک

های دولتی در تأمین مالی )سرمایه بوده و این موضوع نقش بانک

بنیان را ای( حوزه اقتصاد دانشهای سرمایهدر گردش و هزینه

 دهد.تر نشان میپررنگ

 42/2مقدار آماره دوربین واتسون در مدل فوق نیز برابر     

را  ملات اخلال در مدلباشد که، عدم خودهمبستگی بین جمی

 96یافته نیز در مدل فوق برابر کند. ضریب تعیین تعدیلمی تائید

درصد از تغییرات در تولید  96دهد باشد، که نشان میدرصد می

ناخالص داخلی حقیقی در طی دوره توسط تغییرات در متغیرهای 

شود در معادله فوق توضیح داده می شدهگرفتهتوضیحی در نظر 

شده عمدتاً به جهت متغیرهای بودن ضریب تعیین تعدیل)بالا 

تولید ناخالص داخلی با وقفه و شاخص تشکیل سرمایه ناخالص 

 باشد(.کننده رشد اقتصادی میعنوان فاکتورهای اصلی تعیینبه

 ARDL برآورد مدل بلندمدت با استفاده از روش  .4-6-3

دل توان ضرایب بلندمدت مبعد از طی مراحل بالا حال می    

را تخمین زد، چنانکه در تخمین  ARDL برآورد شده از روش

مشاهده گردید، اثر بلندمدت متغیرها روی ARDL مدل به روش 

مدت مدل میسر تولید ناخالص داخلی از روی تخمین کوتاه

Variables Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
) LGDP(-1)( -7.2832 1.7241 -4.2224 0.050 

K .2688 .08745 3.0744 0.092 
K(-1) 0.5837 .01508 3.8700 0.061 
PBC 2.2218 0.48360 4.5944 0.044 

PBC(-1) 3.3826 0.70583 4.7923 0.041 
GBC 15.9077 3.3652 4.7272 0.042 
BD -0.15045 0.03754 -4.0070 0.057 

BD(-1) 0.33756 0.078090 4.3225 0.070 
Constant 12.4252 2.58504 4.8066 0.041 

R-squared 
R-Bar-Squared 

S.E.of 
regression 

0.99482 
0.96889 

0.006707 

Akaike info criterion 
Schwarz criterion 

Durbin-Watson stat 

47.7796 
44.624 
2.1507 
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نیست، زیرا مقادیر با وقفه متغیر وابسته نیز بر روی تولید ناخالص 

ها با وقفه در مدل داخلی مؤثر است. همچنین برخی متغیر

اند، که برای بررسی اثر قطعی این متغیرها روی متغیر ظاهرشده

وابسته، نیاز به بررسی مدل بلندمدت داریم. بنابراین باید از 

های بلندمدت ضرایب متغیرهای توضیحی اطلاعات کامل تخمین

العمل متغیر وابسته در بلندمدت در دست باشد و عکس

 موردبررسی قرار گیرد.
 

 ARDLبا رویکرد  بلندمدتبرآورد مدل  نتایج .9 جدول
Table 9. Results of the long-run model estimation using 

the ARDL approach 
Variables Coefficient Std. Error t-statistic Prob 

K 0.1029 .0141 7.2836 .0180 
PBC 0.67660 0.02061 32.817 0.001 
GBC 1.1182 0.08209 13.620 0.005 
BD 0.02258 0.00267 8.4416 0.014 
C 1.506 0.00754 198.9 0.000 

 های پژوهشمنبع: یافته
Source: Research findings 

 ییاعطا یلاتکه تسه دهدیبرآورد بلندمدت نشان م نتایج    

 یهااز کانال یکیعنوان به یان،بندانش یهابه شرکت یشبکه بانک

رشد  یدر ارتقا یدارینقش معنادار و پا ی،توسعه مال یفیک

 یب. مثبت و معنادار بودن ضراکندیم یفاا یرانا یاقتصاد

آن است که  بیانگر یو خصوص یدولت یهابانک ییاعطا یلاتتسه

و  یهانباشت سرما یراز مس یان،بنهدفمند بخش دانش یمال ینتأم

 یناخالص داخل یدبلندمدت بر تول یاثرگذار ی،بهبود فناور

 .دارد یقیحق

دار بودن ضرایب متغیرهای نسبت با توجه به مثبت و معنی    

ها، بنیانهای دولتی و خصوصی به دانشتسهیلات اعطایی بانک

فرضیه اول مطالعه مبنی بر اثرگذاری مثبت تسهیلات اعطایی 

بنیان بر رشد اقتصادی مورد های دانششبکه بانکی به شرکت

ین با عنایت به اینکه ضریب برآوردی گیرد. همچنتائید قرار می

بیشتر( از  درصد 62)حدوداً  بیشتر 6در جدول GBC متغیر 

بوده است لذا فرضیه دوم مطالعه نیز   PBCضریب برآوری متغیر

های دولتی به تسهیلات اعطایی بانک گذاریاثرتائید گردیده و 

تر از قوی مراتببه بنیان بر رشد اقتصادیهای دانششرکت

  .های خصوصی استیلات اعطایی بانکتسه

صورت لگاریتم تولید ناخالص داخلی با تعریف متغیر وابسته به    

عنوان اثر درصدی بر سطح ، ضرایب بلندمدت به(LGDP) حقیقی

اعطایی  تولید قابل تفسیر هستند. از آنجا که متغیرهای تسهیلات

نسبت صورت به بنیانهای دولتی و خصوصی به بخش دانشبانک

واحدی در  44/4 اند، افزایشبه تولید ناخالص داخلی تعریف شده

 از ها به معنای افزایش یک واحد درصدی سهم تسهیلاتآن

GDP  است. بر این اساس، افزایش یک واحد درصدی نسبت

به تولید  بنیانهای دانشهای خصوصی به شرکتتسهیلات بانک

 60/4دمدت حدود ، سطح تولید حقیقی را در بلنناخالص داخلی

های دولتی که اثر مشابه برای بانکحالیدهد، دردرصد افزایش می

شود. بنابراین، به ازای تغییر درصد برآورد می 4/4حدود 

های مقیاس در نسبت تسهیلات، اثرگذاری بلندمدت بانکهم

 .های خصوصی استتر از بانکدرصد قوی 62دولتی حدود 
 دهدینشان م یردو متغ ینا یبازه ضراتوجه در اندتفاوت قابل    

و  ینهاد یدهجهت یفیت،به ک یاعتبارات بانک یکه اثرگذار

 یلاتتر تسهبزرگ یبها وابسته است. ضربانک یاستیس یتمأمور

 توانیرا م یخصوص یهانسبت به بانک یدولت یهابانک ییاعطا

 یرشپذ ییتر، تواناها به منابع ارزانبانک ینا یاز دسترس یناش

 هاییتاز فعال مایتها در حآن یاستیبالاتر و نقش س یسکر

اعتبارات  شودیکه موجب م یدانست؛ عوامل ینوآورانه و راهبرد

 یزاکل عوامل و رشد درون یوربر بهره یشتریب یاثربخش یدولت

 یلاتاقتصاد داشته باشند. در مقابل، اثر مثبت اما محدودتر تسه

 یلها، به دلبانک یناست که ا از آن یحاک یخصوص یهابانک

 یندر تأم یترنقش مکمل یسک،ر یریتو مد دآوریملاحظات سو

 .کنندیم یفاا یانبندانش یهاشرکت یمال

های بانکی به تولید ناخالص داخلی اگرچه ضریب نسبت سپرده    

از نظر آماری معنادار است، اما کوچک بودن اندازه آن بیانگر آن 

صورت ها بر رشد اقتصادی عمدتاً بهثر سپردها احتمالا  است که

دهی شبکه بانکی و بهبود غیرمستقیم و از طریق تقویت توان وام

 .یابدتخصیص منابع مالی تحقق می
مثبت و معنادار بودن ضریب نسبت تشکیل سرمایه ناخالص     

مؤید نقش بنیادین انباشت سرمایه  نیز به تولید ناخالص داخلی

دهد ح سطح تولید در بلندمدت است و نشان میفیزیکی در توضی

گذاری واقعی همچنان یکی از که در کنار اعتبارات بانکی، سرمایه

 .شودموتورهای اصلی رشد اقتصادی ایران محسوب می

چارچوب  ییدمطالعه ضمن تأ ینبلندمدت ا یجدر مجموع، نتا    

ات اعتبار ینهاد یدهکه جهت دهدینشان م ین،و لو ینگک ینظر

 ی،دولت یهابانک یاز سو یژهوبه یان،بنبه بخش دانش یبانک

 یرشد اقتصاد یتمؤثر در تقو یاستیابزار س یکعنوان به تواندیم

 عمل کند. 

آزمون تصحیح خطا برای مدل انتخابی با استفاده  .4-6-4

 ARDL از روش 

سازی تجربی برآورد رابطه تعادلی تنها یکی از اهداف مدل    

بر نسبت به تغییرات محیطی نیز ی تعدیلات زمانطورکلاست. به

بندی شود. مدل تصحیح خطا  با توجه به اینکه باید فرمول

ها کشد، برای این نوع تحلیلمدت را به تصویر میتغییرات کوتاه

آید. نتایج برآورد مدل تصحیح خطای بسیار مناسب به نظر می

برآورد شده ARDL مرتبط با رابطه تعادلی بلندمدت که از روش 

 دهد که، ضریب تعدیل یا ضریب تصحیح خطا برابرنشان می
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( برآورد شده است. با توجه به 404/4) داریبا سطح معنی -61/2

در الگوی تصحیح خطا، مقداری منفی  ecm(-1)اینکه علامت 

باشد، لذا باید عنوان کرد که الگوی فوق به سمت مقدار می

دهد که هر همچنین نشان می باشد.تعادلی بلندمدت همگرا می

شود. لذا، تعدیل با سرعت عدم تعادلی در همان دوره تعدیل می

 کند.نسبتاً مناسبی به سمت تعادل بلندمدت گرایش پیدا می

 آزمون ثبات ضرایب .4-6-5

برای ارزیابی ثبات مدل و بررسی وجود یا عدم وجود شکست     

ر تجمعی های مجذور تجمعی و مجموع مجذوساختاری، از آزمون

که  ها، درصورتی. در این آزمونشده استها استفاده باقیمانده

های مربوطه در محدوده حدهای بحرانی در سطح مقدار آماره

رار گیرد، فرضیه صفر که دلالت بر ثبات درصد ق 2ان اطمین

برای  یمؤثرهای ها ابزارشود. این آزمونضرایب دارد، تأیید می

 طول زمان هستند. پایایی ضرایب مدل در  سنجش

های ست که مقادیر آمارهاین نمایانگر 2و  4های شکل نتایج    

. اندگرفتهشده قرار  دو حد بحرانی تعیین ناحیه بینمربوطه در 

دهنده ثبات شود که نشاناساس، فرضیه صفر تأیید می براین

ضرایب مدل در طول دوره موردبررسی است. این نتیجه بیانگر 

شده  و عدم وجود شکست ساختاری در مدل ارائه پایداری ضرایب

 است.
 

 
 (های پژوهشمنبع: یافته) (CUSUM) نتایج پایداری ضرایب. 4 شکل

Figure 1. Results of stability of coefficients (CUSUM) 
(Source: Research findings) 

 

 
 (های پژوهشمنبع: یافته) (CUSUMQ) نتایج پایداری ضرایب. 2 شکل

Figure 1. Results of stability of coefficients (CUSUMQ) 
(Source: Research findings) 

 گیری نتیجه. 5

های دهد که تأمین مالی شرکتنتایج این مطالعه نشان می    

های عنوان یکی از کانالبنیان از طریق شبکه بانکی، بهدانش

قای سطح تولید کیفی توسعه مالی، نقش معنادار و پایداری در ارت

کند. برآوردهای بلندمدت ناخالص داخلی حقیقی ایران ایفا می

بیانگر آن است که افزایش سهم تسهیلات اعطایی  ARDL مدل

طور مستقیم با افزایش سطح فعالیت بنیان، بههای دانشبه شرکت

ها، ضمن تأیید اقتصادی در بلندمدت همراه است. این یافته

ین در خصوص پیوند توسعه مالی و چارچوب نظری کینگ و لو

عنوان یکی از بنیان را بهرشد اقتصادی، اهمیت بخش دانش

 .سازدموتورهای اصلی رشد در اقتصاد ایران برجسته می
دهد که اثرگذاری تسهیلات نتایج تجربی همچنین نشان می    

طور بنیان بههای دانشهای دولتی به شرکتاعطایی بانک

های خصوصی است. این تفاوت از تسهیلات بانکتر معناداری قوی

ها به های دولتی، دسترسی آنتوان به ماهیت نهادی بانکرا می

های ها در حمایت از فعالیتتر و نقش سیاستی آنمنابع ارزان

نوآورانه و راهبردی نسبت داد. در مقابل، اگرچه تسهیلات 

ولید دارند، های خصوصی نیز اثر مثبت و معناداری بر سطح تبانک

دهنده وجود نشان احتمالا اما شدت این اثر محدودتر بوده که

بر این  .هاستگریزی بالاتر در این بانکموانع نهادی و ریسک

 .های سیاستی روشنی به همراه دارداساس، نتایج مقاله دلالت

 های سیاستیتوصیه

 با : بنیانهای دانشهدایت هدفمند اعتبارات بانکی به شرکت

ه به اثر مثبت و معنادار تسهیلات بر سطح تولید ناخالص توج

تواند دهی به تأمین مالی این بخش میداخلی، اولویت

اقتصادی  گذاری رشدعنوان یکی از ابزارهای مؤثر سیاستبه

 .مورد توجه قرار گیرد
 های دولتی در تأمین مالی ای بانکتقویت نقش توسعه

 هایتر تسهیلات بانکبا عنایت به اثرگذاری قوی :نوآوری

های خصوصی، طراحی خطوط اعتباری دولتی نسبت به بانک

تواند می ترجیحی و بهبود سازوکارهای تخصیص منابع

 .های اعتباری را افزایش دهدبازدهی سیاست
 اثر مثبت : های خصوصیکاهش موانع نهادی مشارکت بانک

های خصوصی بر ضرورت اصلاح اما محدودتر تسهیلات بانک

سازوکارهای اعتبارسنجی، مدیریت ریسک و پذیرش 

منظور افزایش بنیان بههای دانشهای نامشهود شرکتدارایی

 .ها دلالت داردمشارکت این بانک
 یه: با توجه و بازار سرما یننو یمال یحرکت به سمت ابزارها

بنیان، این بخش نیازمند به های دانشبه رشد بالای شرکت

ر آینده نزدیک خواهد بود و علاوه بر منابع مالی بیشتری د
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شبکه بانکی لازم است از پتانسیل بازار سرمایه برای تامین 

 مالی نیز استفاده گردد.
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