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 چکیده
گذننی، یه ی   ن ساک، امه   به تاییم ه  نتهنزپسبه سلا ل قیمت  نز جمله تبه ل    یمل  و نعشبمنی  یؤتاسام و  همبمتک

، تقتاعه بمزننهمی یمل  و پااشیبمت  نز تقآونی تو  الیهی سن ن اه ناشیامسی،  بلدهیه یمل     یتأیی یعمیلا ،  همده هز

هم به چیخه تقلیه و ناشیامسی نز ری ق بمتک  همیبدگم یمل    یتأیادده  بم خیاقصا  ن  م ی   بخ تقتاعهن جمس ن اشام  و  

ی  همپژوه ن   تحویق ییونی به    ده تمم یی تاایع  بخااایه  و به ب بقس تااطی زتهگ  جمیعه امک گذننه تااییم

نننئاه    بامهاه هام ناشیااامسی اقچاک و یشقتاااب تقتاااب بامتاک  هامیبدگام یامل     یتاأیی  هامنوشسن یقنس نتقنع    گیفشاهنتجام 

هامی ن ینت  پیسنخشاه  ن ینت  تقتاااب بامتاک  هامیبدگام یامل      یتاأیو یقنتع یقجقس ج ا     هامچامل نفع   یدظقنباهننهکامنهام    

ی و سن چ من بخ  ن اشمبخمته صااقن به  و نرلاعم  گیسآونی  ااه  سن ن   پژوه   نتاا   یومله نز تظی یمهی ، تقصاای 

پیسنخشه    مزییقنستآیه  نتا   سن بخ  سو  نبشهن ییونی به یبمق  توقنی و تعمن      نخشیامنبهآیه  نتا   بخ  نو  یوهیه 

ییتبب بم یقضااقع تحویق یقنس بینتاا  اینن گیفشه نتاا   سن نسنیه سن بخ  تااق    گیفشهنتجم همی  و تاا س پژوه 

هم تو  بمتکی تحویوم  یقنس بینتا  بیم   اه  نتا  همندی  تشم ح تحویق سن بخ  چ من  بیمتگی آ  نتا  اه  یشهولقژ

لذن   سا  یت ی پذهم نیکم بمتک   بهو  قمم  ع صادم   و تقتاعه ن   ادده ی   م ن یخشل     ع صادم  یمل   یسن تأی   ی م منیبسا

یمل  بم نتااش مس  نز نبزننهمی فدمونی نرلاعم      یتأی نوزبهی یخشل  و همنوشی و نتااش مس  نز  ز نبیتمیهتیمزیده  هم بمتک

   نز ری ق ن   زن ن اشام تم  امهه پیاایف  چاامگیی ن اه تقلیه و  هساشدهناشیامسی ن ینت    همیبدگم ج   قمم   نز  

 سن تینتی ن ین  بم ده   همبدگم 
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The Role of Banks in Financing Business Enterprises (A Review Article) 

 

Abstract 

Banks and financial and credit institutions play a pivotal role in economic growth, 

job creation, and private sector development due to critical functions such as 

converting savings into investments, risk management, reducing transaction costs, 

providing long-term financing, developing financial markets, and supporting 

innovation. By financing business enterprises through banks, the production and 

investment cycle is accelerated, thereby contributing to improving the standard of 

living in society. This review study examines previous research on various methods 

of financing small and medium-sized enterprises (SMEs) by banks, aiming to propose 

solutions for addressing existing challenges and obstacles to financing Iranian 

enterprises by Iranian banks. In terms of nature, the article is descriptive, and the data 

collected in this study are library-based, presented in four sections. The first section 

briefly presents the introduction. In the second section, theoretical discussions and 

required definitions are first reviewed, followed by an examination of previous 

research related to the study’s topic. Subsequently, the third section describes the 

research methodologies reviewed. Furthermore, the results presented in the fourth 

section indicate that banks play a highly significant role in financing various 

industries and that the development of these industries is not possible without the 

support of banks. Therefore, banks require planning and the adoption of diverse and 

up-to-date financing methods using information technology tools to support Iranian 

business enterprises, enabling remarkable progress in production growth and job 

creation through these enterprises across Iran. 
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 مقدمه 

نقش    نی ا.  کنندیم   فایا  یهای اقتصادبنگاه  ی مال  نیدر تأم  یمهم  اریاقتصاد، نقش بس  یاتیح  ی هارگ  ی و اساس  یمؤسسات مال  عنوانبه  هابانک

  یو مشاوره اقتصاد  ی تیحما  ی هاتیفعال  سک،یر  ت یریمد  ، ی مال  لاتیتسه  ی وکارها، اعطاها و کسبمتنوع به شرکت  ی شامل ارائه خدمات مال 

ارائه خدمات مالبانک  .شودیم بانک  یها با  افتتاح حساب  اعتبار  ، یمختلف مانند  الکترون  یصدور کارت  های  به بنگاه  ،یکیو خدمات پرداخت 

و کارآمدتر، سودمندتر عمل    یتیریصورت مدبه  یاستفاده از خدمات بانک  قیخود را بهبود بخشند و از طر  یهاتیتا فعال  کنند یکمک م  یاقتصاد

جهت   هیسرما  نیتأم  یبرا  توانندیم  تسهیلات  نی. ادهندیانجام م  زیرا ن  یهای اقتصاد به بنگاه  یمال  لاتیتسه  یها اعطابانک  ن،یبر ا  علاوه  کنند.

تأمتوسعه کسب  و    ی ازهاین  نیوکار،  مشاوره  بانک  ن،یهمچن  استفاده شوند.  یضرور  یهانه ی پرداخت هز  ا یروزمره شرکت  ارائه خدمات  با  ها 

  یهاسکیو در مقابل ر  کنندیرشد و توسعه کمک م  یمناسب برا  ریها را در انتخاب مسآن  ،یهای اقتصادبه بنگاه  سکیر  تیریو مد  یاقتصاد

  ، یبا ارائه خدمات مال  ، یاساس   یمال   یعنوان نهادهاها بهبانک  ، یطورکلبه  . دهندیمناسب ارائه م  ی ها راهکارهامختلف، به آن  ی و اقتصاد  ی مال

دارند و به توسعه و رشد اقتصاد    یهای اقتصادبنگاه  یمال  نیدر تأم  یمهم  ارینقش بس   سک،یر  تیریو مد   یمشاوره اقتصاد  ، یمال  لاتیتسه  یاعطا

 (.1401 ران،همکاو  یموسو) کنند یکمک م

گویند واحد های  ها می به آن   SMEsباشد. صنایع کوچک ومتوسط که به اختصار  تقسیم بندی صنایع به سه دسته بزرگ، متوسط و کوچک می

بزرگ قرار دارند و هر کشوری متناسب با شرایط و موقعیت های داخلی باشند که از نظر اندازه در سطح پایین تری از صنایع  تولیدی تجاری می

 خود تعاریف متفاوتی ارائه داده است. در کشورهای توسعه یافته مانند آمریکا، استرالیا و آلمان صنایع کوچک و متوسط هم مشاغل جدیدی را

 متوسط   رطو  به  همچنین  این صنایع مشغول به کار هستند.  ایجاد کرده است و هم بخش زیادی از نیروی انسانی شاغل در بخش اقتصادی در

گردیده    دیجاا  متوسطو    کوچک  صنایع  بواسطه   ، هارکشو  یندر ا  نیز  جدیدو    نهآورانو  تمحصولااز    صددر  55و    ملی  ناخالص  تولیداز    صددر  46

 (. 1401 ران،همکاو  یموسو) است

 ک یها و تنگناهای آن است تا بر اساس آن بتوان مطالعه چالش ازمندین دیاز تول تیاست، اما حما یبانک ستمی از اهداف س یکی دیاز تول تیحما

از   یکی است. در واقع    دیتول  یمال   نیاز تنگناهای موجود، تأم  یکینمود.    شنهادیو پ   نیها و تنگناها تدوچالش  نیجهت رفع ا  یات یبرنامه عمل

 ن یبه شکل مطلوب است که در ا  یو منابع مال  هیسرما  صیو تخص  نیتوسعه، تأم  ریبرای قرارگرفتن در مس  یاصل   یازهاینشیو پ   هیاول  ملزومات

پردازد ی پژوهش م   نهیشینظری و پ   یدر ابتدا به مبان  قیتحق  نیرا در اقتصاد کشور بر عهده دارند. ا  یحساس و مهم  اریها نقش بسراستا بانک

 .  شودیپرداخته م یی شنهادهایبه ارائه پ  ت یو در نها یو بررس لیحاصل شده تحل  یهاافتهی به روش پژوهش اشـاره و سـپس  دامهدر ا

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

  نیتأمها در  ها و نقش بانکمالی آن  نیتأمهای  و روش  کوچک و متوسط  های اقتصادیبنگاهدر این بخش به بررسی ادبیات موجود در حوزه  

 ت. و تمایل محققین شناسایی شده اس های اقتصادیمالی بنگاه

 الف: تعاریف بنگاه

به دلیل شوند. از بین این صنایع، صنایع کوچک و متوسط  صنایع در سه طبقه صنایع بزرگ، صنایع متوسط و صنایع کوچک دسته بندی می

 (. 2018-1زاده و یوشینو )تقیآیند ایجاد مشاغل به عنوان کلیدی ترین اهرم در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه به شمار می
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 های کوچک و متوسط بنگاه

شوند همچنین در برخی صنایع تعداد کارکنان فعلی  صنایع کوچک و متوسط بر مبنای فروش، تعداد کارکنان و ارزش موجودی ها تعریف می

متوسط معرفی    -نفر نیروی شاغل داشته باشد به عنوان بنگاه کوچک  500گردد. در یک تعریف کلی صنایعی که زیر نیز در تعاریف ملحوظ می

پذیرد.  فعالیت های صنعتی، بازرگانی، خدماتی و کشاورزی در کسب و کاری های کوچک و متوسط انجام می  (.2018و همکاران،    ی بی)طشود  می

  ی هاییدارا  زانیم  ا یو فروش و    دیحجم تول  ا ی  در گردش  ةیسرما  زانیم  ا یها  شاغل در آن  کارکنانکوچک و متوسط بر اساس تعداد  بنگاه های  

)موتمنی و طبقیان،   باشند یمهای کوچک و متوسط  بنگاه  ا، یدر دن  یهای اقتصاداز بنگاه  90%  از  ش یها معمولاً ببنگاه  نی. اگردندمی  میثابت تقس

بیان نموده است که صنایع کوچک و متوسط را بر اساس دو شاخص پتانسیل رشد و میزان رشد  ؛  MITاز دانشگاه    "رچیب  د یوید"(.1394

. (139۷  زاده،یمصطفبندی نام هایی به این صنایع اختصاص داده است)کنند. دیوید بیرچ در این تقسیمنقدینگی به سه دسته تقسیم بندی می

تا    100بریچ در این دسته بندی از نام جانوران برای بین ویژگی های صنایع کوچک و متوسط استفاده نموده است.آهوها صنایع رشد محور با  

باشد. بره آهوها صنایع بسیارکوچک هستند که  ها جزء مهم ترین شاخص میباشند که شاخص درآمد در آننیروی انسانی شاغل می  499

باشد  نفر می  49تا    20سال برای تبدیل شدن به آهوها دارند. تعداد نیروی انسانی شاغل در صنایع بسیار کوچک    5بالاترین ویژگی ها را بعد از  

ها  نیروی شاغل در آن که  باشندکوچک میاریهایی بسبنگاهنیز  موش هاباشد. و جایگاه آن ها از نظر ارزش درآمدزایی و توجه پس از آهوها می

باشند  (.موش های کیسه دار نیز دسته دیگری می2000-نیکسون و کوکباشد)ها در پایین ترین سطح ممکن میاست و درآمد آننفر    20تا    15

ها بیشتر از موش هاست و درآمد بیشتری نیز باشند اما رشد در آنکه به این دسته بندی اضافه شده اند و ذیل بنگاه های بسیار کوچک می

 (2011-1بارث، لین و یوست)باشد.  نفر می 49تا  5ها باشد و تعداد نیروی آن ها بر بخش بسیار کوچکی از بازار میدارند و تمرکز آن

 مالی نی تأم ب: تعریف  

بنگاه    یو اجتماع   یاقتصادگردد و هدف آن سود آوری، سرمایه گذاری و رفع نیازهای  تامین مالی به عنوان هنر و علم مدیریت بودجه تعریف می

نماید و منبع مهم  سود ناشی از صنایع از عامل هایی است که به روند تداوم فعالیت بنگاه ها بویژه بنگاه های اقتصادی کمک می  باشد.میها  

باشد. روشهای تامین مالی مناسب و متناسب با شرایط و اهداف هر کسب و کاری از دغدغه های  برای تامین مالی فعالیت صنایع در آینده می

باشد. منابع مالی از مهم ترین عوامل زنده ماندن یک کسب و کار بالاخص کسب و کارهای کوچک و اصلی بنگاه های اقتصادی در دنیا می

هستند   یدر بازار مال  یاصل  گرانیها بازبانک(.  2008،  2و همکاران  انیسابرامانباشد و برای ورود به هر اقدامی نیاز به منابع مالی است  متوسط می

به    یوجود، دسترسبااین(.  1401)نائیجی و همکاران،    دهندیم  ی روزانه تجاری( وامهاتیفعالبرای رشد یا  )  هاخاص به شرکت  طیو تحت شرا

،  3گناکی ساو)شرکت است    سکری  دهنده، سطحوام  میتصم  یه برایاول  کننده  نییمنوط به فرایند انتخاب است و عامل تع  ی بانک  ی مال  منابع

گذاری در به سرمایه  یلیتما  یمعمول  یتجار  یهانسبت به پروژه یمؤسسات مال  و  یسنت  یمال   یبازارها  سک،یو ر  نانیعدم اطم  لیبه دل(.  200۷

با اهمیت ترین اهداف فرآیند تامین مالی بنگاه  1999(.تیتمن و گرین بلیت در سال  2013،  4ندارند )مازوکاتو   وتوسعهق یتحق  بر  یمبتن  یهاپروژه

متعدد اقتصادی ازجمله مدیریت سود، بهبود نسبت های مالی و شاخص های سودآوری، اطمینان از روند فعالیت بنگاه و عوامل ها را عوامل  

 (.199۷ ت،ینبلیو گر تمنیت) دیگر بیان نموده است

 مالی  نی تأم ی انواع منابع  بندطبقه  ج:

با دو منبع تامین مالی داخلی و  1389)عمران    یو نجف  یکردستان (، در پژوهش خود بیان نمودند که شرکت ها در تصمیمات تامین مالی 

و نحوه مصرف   ی مال  نیتأم  ی روش ها  ریحداکثر کردن ثروت سهامداران است، تأثتوان به  خارجی مواجه هستند. از مهم ترین وظایف مدیران می

 
1 Barth, Lin & Yost 
2 Subramanian et al 
3 Savignac  
4 Mazzucato 
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  تیو درصد مالک  یمال   سکیسود هر سهم، راشاره نمود. همچنین تامین مالی تاثیر گذاری بر    سهام   ی ها بر بازده آت  روش  نیحاصل از ا  دیعوا

ی  حاجشود)ها یاد مینیز دارد. شرکت های که برای تامین مالی تمایل به ایجاد بدهی دارند با نام شرکت های اهرمی از آن  ریسهامداران، تأث

   (.1386 ،ینب

گیرد که این دسته بندی در پژوهش های  بنگاه ها را در دو دسته داخلی و خارجی و بدون هزینه و با هزینه قرار میروش های تامین مالی  

ها اشاره شده است. بنگاه های اقتصادی دولتی و خصوصی بر اساس شرایط همواره ترکیبی از روش های تامین مالی را جهت حسابداری به آن

 (. 139۷فروشان،  کو قد دیفرگیرند) استفاده در بنگاه به کار می

بهره کافی را   مدتکوتاه  یهایگذارهیوجه نقد موجود و سرما  زانیمبایست از  ها میبه منظور انجام عملیات بنگاه های اقتصادی مدیران آن 

نباشد  ببرند لذا در تامین مالی طرح ها توجه به منابع داخلی شرکت ها از اهمیت بالایی برخوردار است. در زمانی که وجه نقد داخل بنگاه کافی  

بایست پرداخت وام از سمت سهام داران، عدم تقسیم سود، افزایش سرمایه و ایجاد ذخایر را به مجمع عمومی سازمان پیشنهاد دهند  مدیران می

این شیوه تامین مالی برای شرکت های نوظهور و نوپا از بهترین روش های سودآوری .  باشدی میمال   نیتأم  ی هاوهیش  نیترارزان   این شیوه  که

 (. 2016-1آید )هان و همکارانحساب می به

بودن منابع    داری نشان داد پا  جینتا  پرداختند.  ،یسود بانک  هیبر حاش  داری پا  ی مال  نیتأم  یهاژی استرات  ریتأث  یبررس  (،139۷)  یشاهچرا و طاهر

  ی هاژی توجه به استرات  رو،نیو ازا  هاست ییدارا  یعن ی  ترازنامه،  گریو وام در سمت د  تیلاآن در قالب تسه  صیزمه تخصلاها در ترازنامه،  بانک

داشته باشد و    ریها تأثبر عملکرد مناسب بانک  شهیهم  تواندیبانک م  تیری مد  ماتیتصم  در  هاژی استرات   نیو درنظرگرفتن ا  داریپا  یمال   نیتأم

 ها کمک کند. وکار بانککسبی هاابه بهبود فض

 های اقتصادی مالی بنگاه نیتأم های  د: روش

بانک ها به لحاظ کاهش ریسک در ها هستند.  توسعه، بانکها در کشـورهای درحالبنگاه  یمال   نیمرکز برای تأم  نیترکرد که مهم  انیب  د یبا

ها پایین تر است وارد معامله شوند ها مشخص و احتمال ورشکستگی آندهند با صنایع بزرگ که تولیدات آنبازپرداخت تسهیلات ترجیح می

لذا بنگاه های کوچک و متوسط به اندازه صنایع بزرگ مورد حمایت بانک های تجاری نیستند و میزان اعطای تسهیلات به این بنگاه ها بسیار 

موده تا بانک ها و موسسات مالی  پایین است. این بنگاه ها میبایست در ابتدا در صحنه تولید حضور پر رنگ داشته و اعتماد مشتریان را جلب ن

 (. 1382 ، یی)مولاها شوند قادر به همکاری به آن

بانک های کوچک امکانات حداقلی در استفاده از روش های مدیریت ریسک و اجرای الزمات مقرراتی در مقایسه با بانک های بین المللی بزرگ 

باوجود   اساسنیاعتباری، نشده است. برا  سکیبازار و ر  سکیر  رازیغ به  گـری د   یهاسکیبه ر  یتوجه کاف  ه،یانیب  نیدر ا  نیهمچنباشند.  دارا می

را    یهای بانکو هراس  یمواجه بودنـد و مشـکلات ورشکسـتگ  یهای پرداختها با نکول واماول، بانک  هیانینسبت به ب  ـه یانیب  ن یتر بودن اکامل

تضمین .  کند یها ارائه مبانک  یهای مالتری در مورد انضباطتر و کاملجامع  نیارائـه شـد کـه قـوان  3بـال    ـهیانی. در ادامه بکردندیتجربه م

ای در جهت کاهش ریسک سپرده گذاران بانک ها، از طریق شاخص ارزیابی نسبت کفایت سرمایه بیان لزوم نگهداری وجوه و منابع سرمایه

  ، ی نهادهای بانک هیکه سطوح سرما نشان داد ریهای اخسال ی امـا بحـران بانکنیز به آن اشاره شده است  2شود که این اهم در مقررات بال می

 (. 1394، و طاهری است )شاهچرا نییها هم پا انکب هیسرما تیفیک گـر یو از طـرف د کافی نیست

  ش یافزابا    حاکی از آن است که  این پژوهش  جینتافعال تر شده است.    ریهای اخدر سال   صنعت بانکداری کشور،  کیبانکداری الکترون  گسترشبا  

افزا  یردولتیهـای غ در بانـک  فتیشـعب و سـوئپایانه  تعداد   هـای  هـای خـودپرداز در بانـکشعب و تعـداد دسـتگاه  هایانهیتعداد پا  شیو 

 .(1391و همکاران،   یبی)طدارد منابع  صیبر تخص یمثبت ریتأث یدولت
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و    نییمردم با نرخ بهره پا   ی هاجذب سپرده  قیخـدمات از طر  ـن ی. اندینمایکسب درآمد م  انیبه مشتر  یارائه خدمات بانک   ق یها از طربانک

، صورت  شـودیسـود و بهـره گفتـه مـ هیبانک است و به آن حاشـ دییاختلاف دو نرخ که عا  جهیبا نـرخ بهـره بـالاتر و در نت لاتیاعطای تسه

به    تیکه در نها  ابدییم  ش یافزا  ی( با کاهش نرخ بهـره، نـرخ استفاده از خدمات بانک 2004به مطالعه فالنکامپ و همکاران ). باتوجهردیپذیم

 بو موج  دهد یقـرار م  ریتأثها را تحتسـود ناخـالص بانک  هیعلاوه، نوسان در نرخ بهره، حاش. بهشودیمنجـر م  یبـانک   ستمیسودآوری در س

 (. 1394 ،ی)تراب شودیها منوسان در سود انتظاری آن 

م  تامین مالی یک از مهم ترین مسائلی است که هر سازمانی امروزه با آن مواجه است. لذا یکی از تصمیمات مدیران به منظور افزایش ثروت سها

 . (1398و همکاران،  ی)رستمباشدداران، تامین مالی سازمان می

وام و...    ، یمشارکت مدن   ن،ید  د یخر  م،یرمستق یگذاری غ سرمایه  م، یگذاری مستقها، سرمایهنامهروش پرداخت و ضمانتتامین مالی از طریق  

 (. 2019-1ماستی و کایا گیرد)مورد استفاده قرار می گردش در هیو سرما یبازرگان   ،یاقتصاد یهاتیفعال باشد و در انجام  می ریپذامکان

داخلی و خارجی نمایند. این روش ها شامل تامین مالی  شرکت ها به منظور ایجاد سودآوری بیشتر از روش های مختلف تامین مالی استفاده می 

 .(1396و همکاران،  ا یسروعل یمی)ابراه یا ترکیبی از این دو نوع است

این    پیشکسوتان و خبرگان صنعت مالی روش ها و ابزارهای مختلف تامین مالی را ایجاد کرده تا کلیه بنگاه های اقتصادی بتوانند با استفاده از

ارائه   2008باشد که در سال  روش ها به تامین مالی در بنگاه خود بپردازند. یکی از جدیدترین مدل های ارائه شده مدل تامین مالی جمعی می

  ها، ها، طرح ها، صندوق ها، سازماننوین تجمیع وجوه مالی است که برای تأمین مالی افراد حقیقی، شرکت  تأمین مالی جمعی روشگردیده است.

 شود در این روش با حداقل سرمایه منافع حداکثری حاصل میکند.  های الکترونیکی استفاده میها از فضاهای برخط و پرداخت تولیدات و گروه

 (.  2013)بانک جهانی، 

پارامترهای رشد و توسعه بنگاه ها است و عنصر مهم درتوسعه بنگاه های   از مهم ترین  انتخاب روش مناسب جهت تامین منابع مالی یکی 

یوشینو  (،  2013)  3ورثینگتون (،  2015)  2آبه، ترولیلو و باتسایخان   توسط  نهیزم   نیکه در ا  یلعات متعددطام  نیهمچنآید.  اقتصادی به حساب می

  ،ی؛ نور1391و همکاران،    یبیط(،  2000)  ۷نیکسون(،  2018)6فورته و سالومه موریرا (،  2019)  5کایا و ماستی (،  2018)4زادهتقی-و حساری

انتخاب و روش تامین مالی بنگاه  دهد که  ی است؛ نشان م  شده  انجام  گرانید  (،1395)  ،یروجمه  بوذرو  کریمی    ،یبههیط  ؛ 1395  گانه، یو    یفتح

ها از بزرگ ترین موانع برای توسعه بنگاه های اقتصادی مخصوصاً بنگاه های کوچک و متوسط است. در کشورهای توسعه یافته رشد اقتصادی  

 بنگاه های کوچک و متوسط از بنگاه های بزرگ بیشتر است. 

  نیب  یکامل   نیها هسـتند کـه جانشها، سپرده. از جمله منابع بانکباشد تاثیرگذار می  یدهبر منابع بانک، بر قدرت وام  ریبا تأث  یپول  استیس

 ط یشرا راز عوامل اثرگذار بر مقاومت بانک د یکیعنوان ها بهبانک ینگینقد تیریمد  نی؛ بنابرانیست یمنابع مال  گری و د یبانک  یهای جزئسپرده

نقـد باتوجهباشد می  ـتیدارای اهم  ینگیبحران  اهم  .  نبانک  یدهبر قدرت وام  یپول  استیاثر س  تیبه  بانک  ـزیها و   ط یها در شـرامقاومـت 

بـر قدرت    ی پـول  اسـتی، اثـر س1390-1385هـای کشـور، در دوره  بانک  انی با استفاده از آمار ترازنامه و سود و ز  شود یم  ی سـع   ،یبحرانـ

نقد بـه سـپرده   یی نقـد به کل سپرده، نسبت دارا  ی ـیشود و از سه شاخص نسـبت دارا  یها بررسمقاومت بانک  زانیمتوجه به  ها با  بانک  ی دهوام

 نیدر ا  یخطبه وجود هم  ه گردد و باتوجههای مقاومت بانک استفادعنوان شاخصبـه سـپرده فـرار به  گـذاریهیفـرار و نسـبت سـپرده سـرما

کـه دارای مقاومـت    یی هـادر بانک هیمنظور فرض نیها برآورد و مدل مناسب انتخاب شود. به همشاخص ـکیسـه مـدل بـه تفک ـر،یسـه متغ
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، انو همکار  انی)احمد  است  سنجشمورد  داشته و  ها  آن  یدهباقدرت وام  یرابطه مثبت  یپول  استیهستند، اعمال س  یبحران  طیبـالا در شرا

1400). 

 به منظور ایجاد فعالیت های اقتصادی و رشد کسب و کارها تامین مالی نقش بسزایی در این اهم دارد. بانک ها و موسسات مالی و اعتباری در 

ای برای مدیران ها با کاهش هزینه های مبادلاتی موجب سهولت در دسترسی به منابع سرمایهتامین مالی بنگاه ها تاثیرگذار هستند زیرا آن 

 شوند.  شده و سرمایه گذاران علاوه بر رشد و توسعه فعالیت های اقتصادی در داخل کشور موجب جذب سرمایه گذاری های خارجی نیز می

حولات با توجه به اینکه شبکه بانکی ایران با تغییرات متعددی روبرو شده است و وظایف آن نیز علاوه بر تعیین پس اندازها و تخصیص بهینه با ت

کمتر   وخم چیو پرپ   دهیتنهمبه  سالاریوان یدخاصی مواجه گردیده و نقش این بنگاه اقتصادی در عرصه توسعه و نوسازی اقتصاد به دلایلی مانند  

قرار   دیدر کشـور را مورد تهد  یگذارهیو ثبـات سرما  تیسهولت، و شـفاف  ،یکه سادگ   یو مقررات نامساعد و اضاف  نیقوان  نیو بار سنگ  شده

 .(1385زاده، )حسن اشاره نمود دهدیم

مال  ابزارهای  و    متعدد   ی وجود  انگیزش  بهادار،  اوراق  بازار  مال  همکاریدر  منابع  تأمین  در  را  اقتصادی  فعالیت  ی مردم  ترغیب های  بلندمدت 

 خود یسورا به یهای مختلفاز نظر ترکیب ریسک و بازده، ماهیت سود و شیوه مشارکت در ریسک، گروه ی متنوعابزارهای مال وجود. نمایدمی

توانند از این  ها با توجه به شرایط و برنامه های خود میابزارهای گوناگونی جهت تامین مالی بنگاه های اقتصادی وجود دارد و آن.  آورده است

ی از طریق بخش خصوص  ی اندازها و نقدینگاز محل پستوان  ، میبلند مدتهای  گذاریسرمایه  یتأمین مال  ابزارها استفاده نمایند. به منظور

اندازهای راکد در  های مولد، جذب پسگذاریاندازهای کوچک به سرمایه. بورس اوراق بهادار در هدایت پسبورس اوراق بهادار استفاده نمود

تنوع بخشیدن به ابزارها .  نمایدمی  ایفا  ینقش مهم  موارد دیگر  افزایش درآمد دولت و  ، ییش درآمد مل اقتصاد، افزا  یهاتولید، اصلاح ساختاربخش

بازار سرمایه و تخصیص بهینه سرمایه بهره وری    تنوع در اوراق بهادار بهو روش های تامین مالی موجب گسترش بازار اوراق بهادار خواهد بود و  

 . (138۷)سروش، آوردیگذاری فراهم مرا در سرمایهاکثریت مردم و امکان مشارکت منجر شده 

به علت افزایش تقاضای مردم جهت خرید مسکن بانک ها و موسسات مالی با درخواست های بیشماری جهت اعطای تسهیلات مسکن پس از  

جنگ جهانی دوم مواجه شدند.لذا منابع مالی بیشتری برای این اهم جذب و تسهیلات بیشتری نیز به متقاضیان اعطا گردید. تایمن مالی این  

جهت تأمین  و موسسات مالی و اعتباری    گردید و بانک هاها محدود  بانک  ی بنابراین منابع تأمین ماله ها صورت پذیرفت  وام ها از محل سپرد

ی  های رهناوراق بهادار با پشتوانه وام به عنوان مثال  جدید    یمال تامین  به بازار سرمایه و بازار رهن ثانویه رو آوردند و از ابزارهای    ی مالمنابع  

 .(2003و همکاران،  ی نی. )مارتلندنموداستفاده 

)قراردادی(، فروش دانش    اتیاز عمل  ی، واگذاری بخشهاییکالاها و خدمات، فروش دارا  فروششیمانند قراردادهای اجاره، پ   گریید  یهاروش

  یالمللنیب  یمـال   یهابدون بهره(، وام از شرکت  ا یبا بهره کمتر    ای  دیی)سوبس  دارارانهی  ی هابلاعـوض، استفاده از وام  یهاو کمک  ا یکسب هدا  ، یفن

و همکاران،  این)صدری پردازدیم  یمال نیآن به تأم قیوجود دارند کـه بنگـاه اقتصـادی از طر یخارج یو مال یمؤسسات پول ریو اخذ وام از سا

1388.) 

به جایگاه و نقش تسهیلات و اعطای اعتبار بانکی در ساختار مالی بنگاه ها مبنای اقتصادی دارد به این معنی که در سطح بنگاه، رابطه بانک  

ها برای دریافت اعطای اعتبار بنگاه  .شودیم   لیها تحلبنگاه  دیتول  جهیو در نت  هیاشتغال، مواد اول  ،یگذارهیسرمالحاظ تامین مالی برای بنگاه ها با  

قرض گرفتن )وام و انتشار و منابع بیرونی    نشده  میاستهلاک و سود تقس  رهیذخکنند و از منابع داخلی شامل  و تسهیلات سرمایه گذاری می

 ذار استتاثیرگها  بنگاه  یگذارهیسرما  میتصمتوجه به هزینه هر کدام از منابع مالی در    نمایند.استفاده می  دیقرضه( و فروش سهام جداوراق 

 (. 138۷)برانسون، 
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 های کوچک و متوسط بنگاهمالی در   نی تأم های  روش

ا از سازمان  95از    شیب  رانیدر  از    یکیرو هستند.  روبه  یادهی عد  یهاکه با چالش  دهند یم  لیهای کوچک و متوسط تشکها را بنگاهدرصد 

  ای و    یو بده   هیها )سرمابنگاه  نیدر ا  یسنت   یمال  نیتأم  یموجود در آن است. ابزارها  یو ابزارها  یمال   نیتأم  یها، چگونگ چالش  نیا  نیترمهم

  یمال  ن یتأم نینو یابزارها یریکارگبا به  نی. بنابراکنندیم جاد یبنگاه ا یبرا  ییبالا نهیلازم برخوردار نبوده و هز یریپذ( از انعطافییفروش دارا

  نیتأم  یابزارها   نیب  دی با  یها را کاهش داد. از طرفآن  سکیکرد و ر  جادیمؤسسات ا  نیا  یمال   نیلازم را در تأم  یریپذ شده است انعطاف  یسع

های کوچک و متوسط  بنگاه  ینانو، برا  یمدال  ن یاز تأم  ی مشاغل خرد و خانگ  یکسب وکارها تطابق وجود داشته باشد. برا  ن یو چرخه عمر ا  ی مال

وکار اسکات و  بر اساس چرخه عمر کسب  ی. از طرفشودیکلان استفاده م ی مال نیهای بزرگ از تأمبنگاه یمال نیتأم یخرد و برا یمال نیاز تأم

کلان استفاده    ا ی و    یجمع  ی مال   ن یخرد و در زمان اشباع از تأم  ی مال نینانو و در زمان رشد از تأم  ی ن مالیوکار از تأمکسب  جاد یبروس در زمان ا

. (1400و همکاران،    ی)شهراب گردد  جادیکوچک و متوسط ا   ی هاشرکت  یبرا  ی تخصص  ی مال  ن یمراکز تأم  گرددیم  شنهاد یرو پ   نی. از اشودیم

)مانند سود انباشته   یاز منابع داخل  توانندیمنابع م  نیدارند. ا  ازین  ی رشد و توسعه خود به منابع مال  ی( براSMEکوچک و متوسط )  یهانگاهب

ها  بنگاه ن یا یمال  ن یتأم ی هاروش نیتراز مهم یشود. در ادامه به برخ نیو...( تأم یگذارهی)مانند وام، سرما یمنابع خارج  ا ی( هاییو فروش دارا

 : شودیاشاره م

 های کوچک و متوسط معرفی انواع روش های تأمین مالی در بنگاه  . 1جدول 

 ی مال نیتأم خارجیمنابع  مالی  نیتأممنابع داخلی 

  ی وکار باقاز سود کسب شده که در کسب  ی سود انباشته: بخش

 . شودیاستفاده م یآت ی هایگذارهی سرما  یو برا ماند یم

برا  ییها ییمازاد: فروش دارا   یهاییدارا  فروش   ت یفعال  ی که 

 .ستندین   یوکار ضرورکسب یاصل

انجام    اط یبااحت  دی روش با  ن ی : البته اهایدر پرداخت بده  ریتأخ

 نرساند.   بیوکار آسشود تا به اعتبار کسب

بلندمدت    ای مدت  کوتاه  تواندیها است که مSME  یبرا  یمال   نیروش تأم  نیتر جی: را یبانک  یهاوام

 باشد. 

 بالا است.  لیرشد با پتانسدرحال ا ینوپا   ی هادر شرکت یگذارهی : سرماری خطرپذ ی گذارهیسرما 

  ی گذارهی نوپا سرما یهادر شرکت میصورت مستقاز افراد که به یگروه ای فرشته: افراد  گذارانهیسرما 

 . کنندیم

جمعCrowdfunding)  یجمع  ی گذارهیسرما  ز  هی سرما  یآور(:  تعداد  طر   یاد ی از  از    ق یافراد 

 . نی آنلا یهاپلتفرم

 . دهدیها ارائه مSMEکه دولت به  یمال  یهاو کمک لاتی: تسهیدولت ی هاکمک

 ها. شرکت  ریبه سا  ی فناور ای : فروش مجوز استفاده از برند زی و فرانچا سنسیلا

 .یاعتبار ط یبا شرا  انیخدمات به مشتر  ا ی: فروش کالا  یحساب تجارصادرکردن صورت

 

 اقتصادی  هایمالی بنگاه نیها در تأم روی بانک  ش یموانع پو:  

 های کوچک و متوسطمالی بنگاه  نیها در تأمروی بانک  ش یموانع پ

 : (IFC, 2014) مشکلات متعددی مواجه هستندبا   های کوچک و متوسطها در تأمین مالی بنگاهبانک IFCطبق مطالعه 

عملیاتی ناکارآمد،    یک ساختارایجاد  این امر منجر به  در بنگاه های کوچک و متوسط توانایی مدیریتی برای مدیریت مشاغل وجود ندارد و   •

.  نمایند می  در بخش غیررسمی فعالیت  اغلب  این بنگاه ها وه بر این،  لا . ع شودیم  ( بدهی زیاد)ناپایدار    گزارشگری مالی ضعیف و عملیات 

  لذا، .  آورندبه حساب میپرخطر    یهای گذارهیسرما  عنوانها را بهو آن  این بخش از صنعت ندارند دادن به  ها تمایلی به وام، بانکرون یازا

با مشارکت  یهاسازمان باید  بنگاه  چندجانبه  آموزش  برای  بخش خصوصی  و  تجارت دولت  کارآمد  متوسط در مدیریت  و   های کوچک 

 شود.اعطای تسهلات به این بخش میها برای صرفه بودن آن بهها در بلندمدت و مقرونهمکاری کنند. این امر باعث افزایش ماندگاری آن

به   • توجه  بنگاه  فرایندهایبا  برای  ویژه  محصولات  کمبود  )به نامناسب،  متوسط  و  کوچک  پرسنل (اسلامی  محصولات  ژهیوهای  نبود   ،

بانک ها توانایی لازم برای اعطای تسهیلات به بنگاه های کوچک و متوسط را ندارند.   دیده و دسترسی ناکافی به منابع خارجیآموزش 

ها  هزینه های بالای معامله و خطرات قابل توجه از عوامل مهمی است که این بنگاه ها دارا بوده و بانک ها از اعلای تسهیلات به این بنگاه 
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دهند تمرکز خود را بر شرکت ها و بنگاه های اقتصادی نوظهور و متوسط بگذارند که از سرمایه کنند. بانک ها ترجیح میخودداری می

گذاری ایمن تری نسبت به بنگاه های کوچک و متوسط برخوردار هستند.ارائه محصولات خاص و ویژه به بنگاه های کوچک و متوسط و  

بازرسی بهتری توانند  ها میسپس بانکتواند به بانک ها در بهبود ایجاد ارتباط با این بنگاه ها کمک نماید  آموزش کارکنان این بنگاه ها می

 ها افزایش دهند. نسبت به این بنگاه ها جهت اعطای تسهیلات داشته و جریان اعتبار را در آن

باشد. نبود دفاتر اعتباری با اطلاعات و داده های کمبود داده ها و اطلاعات از بانگاه های کوچک و متوسط از دیگر مشکلات بانک ها می •

باشد. ایجاد یک بانک اطلاعاتی جامع سبب کاهش شکاف اطلاعاتی  ها میکافی در مورد این بنگاه ها مانع اصلی اعطای تسهیلات به آن

 گردد. شده و منجر به افزایش تامین مالی بخش بنگاه های کوچک و متوسط می

 ی صنایعهای تأمین مالچالشه:  

 های کوچک و متوسط بنگاه  یهای تأمین مالچالش

 ها ندارند. ارائه به بانک یبرا ی کاف ی تیریو مد ی اطلاعات مالها SMEاز  یاری: بسیاطلاعات ناکاف ▪

 یاریبس  یدارند که ممکن است برا  ی کاف  یهاها، درخواست ضمانت  SMEوام به    یاعطا  یها معمولاً برا: بانکیکاف  یهاضمانت ▪

 وکارها دشوار باشد. کسب نیاز ا

 بزرگ است. یهاشرکت یمعمولاً بالاتر از نرخ بهره براها SME یبرا  یبانک  یهابهره: نرخ بهره وام یبالا نرخ ▪

 د. دارن یمحدود یدسترس هیها معمولاً به بازار سرماSME:  هیمحدود به بازار سرما یدسترس ▪

  نقش نظام بانکی در تأمین مالیز:  

های برجسته این باشد. از ویژگیها از اولویت های اساسی در برنامه توسعه اقتصادی کشورها میبنگاه های کوچک و متوسط و توسعه آن وجود  

ورت  بنگاه ها ایجاد اشتغال و رقابت پذیری کارا است. اما یکی از مهم ترین مشکلات بنگاه های مذکور محدودیت در تامین مالی فعالیت ها به ص

تی مالی  سرمایه ثابت و سرمایه در گردش است. برای حل این مشکل میبایست تعامل این بنگاه ها با بخش خصوصی تسهیل و بسته های حمای

گاه  توسط سیاست گذاران دولتی تهیه و ارائه گردد. بانک ها به عنوان یک نهاد فعال نقش مهم وموثری در ارائه خدمات برای تامین مالی این بن

 ها دارند. 

  متدولوژی تحقیق

است؛ لذا    اخیر  پنج سالبندی اعتباری در صنعت بانکداری طی  های رتبههدف اصلی این مقاله، انجام مرور ادبیات در حوزه مدل  کهییازآنجا

 نگارش شده است.   1مقاله با رویکرد مرور سیستماتیک  نیا

 نتایج و بحث

  ی ها، چالشحالنی. بااستین  ریپذها امکانبانک  تیبدون حما  عیو توسعه صنا  کنند یم  فایا  عیصنا  ی در تأمین مال  یمهم  اریها نقش بسبانک

ا  یمختلف بنگاههامیباوجود تحر  ریهای اخدر سال  ها است.رفع آن   یبرا  قیدق  یزیرتوجه و برنامه  ازمندیوجود دارد که ن  نهیزم  نیدر  های  ، 

 ن یشتری. ازآنجا که باند دهیمواجه گرد  ینگ یو نقد  ی مال  نیازجمله در حوزه تأم یاریهای کوچک و متوسط با مشکلات بسویژه بنگاهبه یاقتصاد

از طرویژه در مورد بنگاهبه  ه یسرما  نیسهم تأم ترین  از مهم  ی مال  نیچالش تأم  نیبنابرا  ،پذیرد می  صورتها  بانک  قیهای کوچک و متوسط 

بازپرداخت اصل و    یبالا  سکیو ر  یهای کافسو و نداشتن وثیقه   کیبانک محور کشور از    یمال  ستمیها است. سبنگاه  نیا  یرو  شیمشکلات پ 
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صورت  ها بهرکود حاکم بر کشور، فروش بنگاه  ل یبه دل  نیاست. علاوه بر ا  ها بنگاه  نیا  ی مال  نیموانع مهم تأم  گر، ید  یاز سو  لاتیبهره تسه

 رو کرده است.در گردش روبه هیسرما ن یها را با چالش تأمبنگاه جهیانجام شده و در نت یرنقدیو غ  یاعتبار

ها،  صاحبان بنگاه  ی سواد مال  شیاست. افزا  یاقدامات ضرور  ی برخ  هیبازار سرما  قیهای کوچک و متوسط از طربنگاه  ی مال  نیگسترش تأم  یبرا

های  شرکت  راتییو تغ لیتبد  س، یفرایند ثبت، تأس  لیمنظور تسهها، اصلاح قانون تجارت به بنگاه  نیانتشار و عرضه اوراق بهادار توسط ا  لیتسه

های مربوط شوند، کاهش هزینهمی  رفتهیپذ  هیهایی که در بازار سرمابنگاه  یبرا  یات یهای مالمشوق   جادیا  نه،یزمان ممکن و هز  نیبا کمتر  یمسها

ایجاد بازاری جداگانه برای شرکت های کوچک و متوسط از راهکارهای توسعه اقدامات است.    ن یترین ااز جمله مهم  رهیدر بازار و غ   رشیبه پذ

صمیم بازار سرمایه به عنوان نهاد مکمل نظام بانکی است. این بازارها به دلیل داشتن شفافیت و دسترسی سریع و راحت به داده ها و اطلاعات، ت 

نمایند. همچنین تامین مالی بنگاه های کوچک و متوسط و ایجاد  و به کاهش ریسک نیز کمک می  گیری را برای سرمایه گذاران فراهم کرده

 باشد. زمینه رشد و تسهیل ورود به بازار سرمایه موجب افزایش اشتغال و رشد اقتصادی کشور نیز می

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 ها شفافیت داده

 خواهد شد. ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.

 فهرست منابع 

Extended Abstract 

Introduction 

Banks play a fundamental role in financing business enterprises, particularly in economies where the financial 

system is bank-centered. Their contributions extend beyond merely providing loans; they include transforming 

savings into investments, managing risk, reducing transaction costs, offering long-term financing, fostering 

financial market development, and supporting innovation. In doing so, banks accelerate the production and 

investment cycle, contributing to improved living standards and socio-economic development (Mazzucato, 

2013). Small and medium-sized enterprises (SMEs) are of particular importance, as they constitute the majority 
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of businesses in most economies, contribute significantly to GDP, and are crucial for job creation and 

innovation (Yoshino & Taghizadeh-Hesary, 2018). In developed countries such as the United States, Germany, 

and Australia, SMEs generate approximately 46% of GDP and 55% of innovative products (Motenami & 

Tabaghian, 2015). However, financing SMEs presents unique challenges due to their smaller scale, limited 

collateral, and higher perceived risk compared to large firms (Savignac, 2007). 

In Iran, over 95% of enterprises are SMEs, and they face critical financing constraints that limit their growth 

potential. Traditional financing mechanisms such as bank loans, debt instruments, and equity sales often lack 

the flexibility needed for SMEs, imposing high costs and administrative burdens (Cole & Sokolyk, 2018). The 

reliance on bank loans in Iran’s financial system exacerbates the problem, as stringent collateral requirements, 

high interest rates, and underdeveloped capital markets restrict SMEs’ access to credit. In addition, 

macroeconomic instability, including inflationary pressures and sanctions, has further strained the financing 

capacity of businesses, particularly in accessing working capital. 

The literature emphasizes the role of tailored financial instruments, including crowdfunding, venture capital, 

and securitization, to bridge financing gaps (Kaya & Masetti, 2018). Moreover, banking sector reforms, 

enhanced credit risk assessment methods, and specialized SME financing institutions can support sustainable 

growth (Shahchera & Taheri, 2018). Policymakers also highlight the need to integrate capital markets into 

SME financing strategies, improve financial literacy among entrepreneurs, and align financial products with 

the life cycle stages of enterprises (Abe, Troilo, & Batsukh, 2015). Against this backdrop, this review 

synthesizes existing research on financing methods for SMEs through banks, identifies the main obstacles 

faced by Iranian enterprises, and proposes policy recommendations to strengthen the role of the banking sector 

in SME development. 

Methods and Materials 

This research adopts a descriptive methodology with a systematic literature review approach, focusing on the 

role of banks in financing SMEs in Iran. Data were gathered exclusively through library-based research, 

reviewing books, academic journals, policy reports, and conference proceedings related to SME financing. The 

literature was filtered to include studies conducted in the past two decades, with a particular emphasis on recent 

research from the past five years. The review process involved categorizing the literature into thematic areas: 

definitions and classifications of SMEs, types of financing sources, methods of financing, barriers to bank 

financing, and the role of the banking system in economic development. The review also incorporated 

international perspectives to compare SME financing challenges and solutions in Iran with those in other 

countries. 

Findings 

The analysis revealed that banks remain the primary source of financing for SMEs in Iran, but their lending 

patterns are skewed towards large enterprises due to lower perceived credit risk. SMEs face numerous barriers, 

including inadequate managerial capacity, weak financial reporting, lack of formalization, and insufficient 

collateral. High transaction costs and the absence of specialized financial products tailored to SMEs further 

restrict access to bank financing. Moreover, the Iranian banking sector suffers from structural inefficiencies, 

including bureaucratic lending processes, lack of trained personnel for SME assessment, and underdeveloped 

credit information systems. 

The literature indicates that alternative financing mechanisms such as crowdfunding, venture capital, and 

leasing remain underutilized in Iran, largely due to regulatory gaps and limited awareness among 

entrepreneurs. International experiences show that integrating capital markets into SME financing, offering 

credit guarantees, and adopting Basel III-compliant risk management practices can significantly enhance SME 

access to finance. In Iran, however, SMEs have limited participation in capital markets due to high costs, 

complex procedures, and insufficient financial literacy. The review also found that macroeconomic instability, 
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currency fluctuations, and international sanctions have worsened liquidity shortages, making banks more risk-

averse. 

Discussion and Conclusion 

The findings underscore that while banks are indispensable to SME financing, their current practices and 

structures in Iran do not adequately support SME growth. The heavy reliance on collateral-based lending 

excludes many viable SMEs from credit access. Furthermore, the lack of specialized SME financing products 

and the underdeveloped linkage between banks and capital markets hinder the diversification of financing 

sources. International evidence suggests that targeted interventions—such as the establishment of specialized 

SME banks, provision of credit guarantees, and development of sector-specific financial products—can 

mitigate these barriers. 

Addressing SME financing constraints in Iran requires a multi-pronged approach. First, the regulatory 

environment must be reformed to reduce administrative burdens and enhance transparency in lending. Second, 

investments in credit information infrastructure can help banks better assess SME creditworthiness, reducing 

reliance on collateral. Third, financial literacy programs for SME owners can improve their ability to prepare 

credible business plans and financial statements, thereby increasing their attractiveness to lenders. Fourth, 

expanding the role of capital markets through dedicated SME boards and simplified listing requirements can 

provide alternative sources of financing, complementing bank credit. 

Finally, aligning financing strategies with SME life cycle stages ensures that businesses receive the right type 

of funding at the right time. For instance, microfinance and crowdfunding may suit start-ups, while bank loans 

and bond issuance may be more appropriate for growth-stage enterprises. By implementing these measures, 

Iran can foster a more inclusive financial system that supports SME development, enhances competitiveness, 

and contributes to sustainable economic growth. 
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