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The Role of Banks in Guiding Monetary Policies and Stabilizing the Interest Rate 

through the Interbank Market 

 

Abstract 

In the Iranian economy, the main burden of financing households, business 

enterprises, and the government rests primarily on the banking system. The role of 

commercial banks in defining the ultimate objectives of monetary policy, 

implementing these policies, and incorporating their considerations in the context of 

banking interest rates must receive increasing attention. In this regard, the present 

article seeks to introduce and provide a framework and model for deepening and 

enhancing the effectiveness and role of the interbank market in improving the position 

of commercial banks within monetary policy. Accordingly, an up-to-date model 

tailored to the requirements and characteristics of the Iranian money and credit market 

will be introduced to influence banks through four channels: (1) improving the quality 

of interbank transactions and deepening the market to increase banking interactions, 

(2) directing the government to fully rely on borrowing from the banking system 

through bond issuance and moving away from indirect financing via state-owned 

banks, (3) enhancing the capacity of commercial banks to influence the central bank 

in safeguarding their interests (preventing the imposition of mandated interest rates 

inconsistent with the objectives and interests of commercial banks), and (4) 

strengthening the transmission effect of monetary policy and policy interest rate 

adjustments in the credit market. Improvement of the stated indicators across these 

four dimensions can contribute to reforming governance in commercial banks, 

enhancing their financial ratios, restructuring the relationship between commercial 

banks and the government, and increasing the effectiveness of banks in the 

implementation and execution of monetary policies. 
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 مقدمه 

های مالی، به یکی از ارکان اصلی های پولی و هدایت جریانها در تعیین سیاست در دنیای پیچیده و در حال تحول اقتصادی امروز، نقش بانک

توسعه اقتصادهای در حال  در  است.  تبدیل شده  اقتصادی  ایران، که  ثبات  بنگاهای چون  مالی دولت،  تأمین  بار سنگین  بانکی  های  سیستم 

ها در فرآیندهای پولی نه تنها ضروری، بلکه حیاتی  تر از چگونگی عملکرد بانکتر و کاربردیکشد، فهم عمیقاقتصادی و خانوارها را به دوش می

عنوان بازیگران کلیدی در تعیین نرخ سود، هدایت نقدینگی و  گران مالی، بلکه بهعنوان واسطه تنها بههای تجاری، نهها، به ویژه بانکاست. بانک

های  دهی به سیاستکنند. این مقاله به دنبال بررسی تأثیر این نهادهای مالی در شکلهای پولی نقش آفرینی میتعیین اهداف غایی سیاست

 .بانکی استپولی و چگونگی ارتقاء کارایی بازارهای بین

های مرکزی برای کنترل نرخ تورم، تثبیت اقتصاد و هدایت رشد اقتصادی، از ها و بانکعنوان یکی از ابزارهای اصلی دولتهای پولی بهسیاست

ای بر ساختار اقتصادی و مالی کشور داشته باشند. در این راستا، توانند تأثیرات گستردهطریق تنظیم نرخ بهره و هدایت نقدینگی در جامعه، می

ای برخوردار است. این بازار  احتیاطی، از اهمیت ویژههای نظارتی و ابزارهای کلانویژه در زمینهها، بهبانکی و روابط متقابل میان بانکبازار بین

مدت یا  مالی کوتاه های پولی و تأمین منابعتواند در تعیین تأثیرگذاری سیاستها و سایر نهادهای مالی، میعنوان یک پل ارتباطی میان بانکبه

 .ای ایفا کندکنندهبلندمدت، نقش تعیین

 یبررس  ، یپول  یهااستیس  لیدر تحل  یاساس  یهااز چالش  یکیو نوسانات نرخ بهره و اعتبار در آن،    یبانکنیبازار ب  یهایدگیچیبا توجه به پ 

هماهنگ نباشند،    گریکد یخود با    ی مال  ی دهایسررس  نییها در تعکه بانک  ی بازار است. زمان  نیا  ی هاییای آن بر پو  ریو تأث  دیسررس  ی ناهماهنگ

منجر شوند. در کنار    یپول  یهااستیس  یاثرگذار   فیو تضع  یبه منابع بانک مرکز  یوابستگ  شیافزا  ،ی بانکنیبازار ب  ییتوانند به کاهش کارایم

کند، اما در عمل،    تیرا تقو  یشده است تا ثبات مال  یطراح  یاطیاحتابزار کلان  کیعنوان  ( بهNSFRخالص )  داریپا  ی مال  نینسبت تأم  ن،یا

  ی نگینقد  انیدر جر  یمواجه شود که به نوبه خود به اختلالات  ی بانکنیب  یدهنامتقارن و کاهش حجم وام  یمال  نی تأم  یهاتیبا محدود  ستممکن ا

 گردد.  ی منته یپول  یهااستیس یی و کارا

هایی که در این زمینه وجود دارد را شناسایی کند و  ها و فرصتها، چالشسازی این پدیدهتلاش است تا ضمن تحلیل و مدلاین مقاله در  

های مالی مناسب پیشنهاد های پولی با استفاده از ابزارهای نظارتی و استراتژی بانکی و تقویت سیاستچارچوبی برای بهبود کارایی بازار بین

گذاران تواند به سیاستهای شدید مواجه است، میهای ارزی و تورمویژه در شرایط اقتصادی ایران، که با مشکلاتی نظیر بحران دهد. این تحلیل به

 .کمک کند تا راهبردهایی موثر برای حفظ ثبات مالی و اقتصادی طراحی نمایند

های مختلف )ریسک اعتباری، نقدینگی و حاکمیتی( های سررسید، ارزیابی جامع ریسکدر پایان، این تحقیق به اهمیت نظارت بر ناهماهنگی

بانکی را تقویت و  ها بتوان پایداری بازار بیناحتیاطی تأکید دارد. هدف نهایی، طراحی راهکارهایی است که از طریق آنو تقویت ابعاد کلان

 .های پولی را کاهش دادتأثیرات منفی سیاست

اقتصاد کلان، همواره    یپول  یهااستیها بر سبانک  ریتأث  لیدرک و تحل اقتصاد بوده است.   زیبرانگو چالش  دهیچیاز مباحث پ   یکیو  در علم 

ت یو تثب  ،ی نگیتوازن در بازار پول و نقد جادیا ، یپول ی هااستیبه س ی دهبلکه در شکل کنند، یعمل م  ی گران مالعنوان واسطهتنها بهها نهبانک

و خانوارها را بر عهده    یاقتصاد  یهادولت، بنگاه  یمال  نیتأم  فهیکه وظ  ،یتجار  یهابانک  ژهیوبه  ی مال  ینهادها  نیدارند. ا  یاساس  ینرخ بهره نقش

  رب  ،ینگیحجم نقد  میو تنظ  هاییو فروش دارا  دیهمچون نرخ بهره، خر  یپول  استیمختلف س  یو متداخل با ابزارها  دهیچیپ   یدارند، به شکل

 . گذارندیم  ریتأث یاقتصاد یندهایفرآ

  ی هااستیها و سبانک  ان یتعاملات م  قیدق   ی ابیو ارز  لیتحل  نه،یزم  ن یدر ا  ی اساس   یهااز چالش  یک یها در اقتصاد،  بانک  ی دیتوجه به نقش کل  با

  ها، یگناهماهن   ن یها است. ادر ترازنامه بانک  دیسررس  ی به آن پرداخته شود، ناهماهنگ   دی راستا با  ن یکه در ا  یمسائل   نیتراز مهم  ی کیاست.    یپول

  یی و کارا  یمال   نیرا در تأم  یادیمشکلات ز  تواندیهستند، م  یمتک  یبانکنیمنابع خود به بازار ب  نیتام  یها براکه بانک  یطیدر شرا  ژهیوبه
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 ی رگذاریأثو کاهش ت   یبه بانک مرکز  یوابستگ   ش یافزا  ، یبانکنیبازار ب ییمعمولاً به کاهش کارا  ها یناهماهنگ  ن یکند. ا جادیا  یپول یهااستیس

 . شودیمنجر م  یپول یهااستیس

  ی ثبات مال  تیابزار به منظور تقو  نی( است. اگرچه اNSFRخالص )   داریپا  ی مال  نینسبت تأم  یبه آن پرداخته شود، بررس  د یکه با   یگرید  مسئله

  جاد یو ا  ینگینقد   انیمانند کاهش جر  ی اناخواسته   یامدهایبه پ   ،ی بانکنیب  یدهدر وام  تیمحدود  جادیبا ا  تواند یشده، اما در عمل م  یطراح

 گردد.  ی بگذارد و موجب کاهش ثبات مال ی منف ریتأث  یپول یهااستیس  یی بر کارا  تواندیم طیشرا نیمنجر شود. ا  یبانکنیدر بازار ب لالاخت

 ق ی. نظارت دقشوندیدر نظر گرفته م  یپول یهااستیو س  یبانک ن یبازار ب  تی ریارکان مد  نیتراز مهم   یکیعنوان  به  زین  ینظارت  یابزارها  ،یطرف  از

 ی ارو اعتب  ی نگینقد  یهاسکیو کاهش ر  دها یسررس  یبهبود هماهنگ   ها،یبه کاهش ناهماهنگ   تواند یم  ی بانکنیب  یها و بازارهابر عملکرد بانک

 کنند.   فایا یپول یها استیدر اعمال س یاژهینقش و  دیبا  ی نظارت ی و نهادها یمرکز یها راستا، بانک نیکمک کند. در ا

 مبانی نظری 

حوزه پرداخته شود.   ن یا  ینظر  ی لازم است که به مبان  ،ی بانکنیها بر بازار بآن  ریو تأث  ی پول  ی هااستیس  تیها در هدا مسئله بانک  لیتحل  یبرا

  ی نگینقد  وهستند که بر ساختار بازار پول    یعوامل  نیتراز جمله مهم  ها،ییو فروش دارا  دینرخ بهره و خر  ژهیوآن، به  یو ابزارها  یپول  یهااستیس

 . گذارندیم ریتأث

  ی به واحدها  ی اقتصاد  ی از واحدها  ی انتقال منابع مال  ان یدر جر  ی گران مالعنوان واسطهها تنها بهباورند که بانک  نیبر ا  کیکلاس  ی پول  ی هاه ینظر

  یرکزبانک م  ی هااستیاز س  ی و تنها تابع   کنندینم  فا یا  ی پول  ی هااستیس  تی مستقل در هدا  ی ها نقشبانک  دگاه، ید  ن ی. در اکنند یعمل م گرید

 کارآمد باشد.  تواند یدارد، م ی نگیبر نرخ بهره و حجم نقد یکنترل کامل  یکه بانک مرکز یطی در شرا ژهیوبه هینظر نیهستند. ا

 ن ییدر تع  توانند یها م( معتقدند که بانکیکینامید  ی اقتصادکلان  ی هاپول و مدل  ی بر تقاضا  ی مبتن  ی هاه ی)مانند نظر  نینو  ی پول یهاهینظر اما

  مل ع   یبانک مرکز  یهااستیتنها بر اساس سها نهها، بانکمدل  ن یکنند. در ا  فایا  ینقش موثر  ی نگ ینوسانات در بازار نقد  جاد ینرخ بهره و ا

دهنده  امر نشان  نی. اکنندیخود اتخاذ م  یهامختلف در ترازنامه  یدهایو سررس  ینگ ینقد  یازهاین  یخود را بر مبنا  ماتیبلکه تصم  کنند،یم

 است.  یو رشد اقتصاد یپول یها استیها بر سبانک میمستق ریتأث

و    ینگینقد  نیدر تأم  گری کدیها با  چگونه بانک  کنندیم  لیهستند که تحل  ی بانکنیبازار ب  ی هامدل  نه،یزم  نیمهم در ا  ینظر  ی از مبان  یکی

  ی هاکنند تا از بحران   عیمختلف توز  یدهای ها معمولاً در تلاش هستند تا منابع خود را در سررسها، بانکمدل  نینرخ بهره تعامل دارند. در ا  میتنظ

منجر   یبانکنیدر بازار ب  یبه اختلالات جد  تواندیم  ، یمال  یهادر بحران  ژهیوها، بهبانک  نیب  دیسررس  ی. ناهماهنگندینما  یریجلوگ  ی نگینقد

 شود.

در    یثبات مال  جادیا  یچگونگ  ی(، به بررسNSFRخالص )  داریپا  ی مال  نیچون نسبت تأم  ییابزارها  نهیدر زم  ژهیوبه  ،یاطیاحتکلان  ی هاه ینظر

  داریاطور پخود را به  یمنابع مال  نیتأم  ییها تواناحاصل کنند که بانک  نانی در تلاش هستند تا اطم  ژهیوابزارها به  نی. اپردازندیم   ی بانک  ستمیس

 .شودیم یریجلوگ ینگ ینقد یهادارند و از بحران

 های پولیها در سیاستبانکی و نقش آنهای بازار بینمدل

نرخ   می و تنظ  ینگ ینقد ن یها در تأماست که نحوه تعامل و رفتار بانک یبانکنیبازار ب یهامدل  ،ی بانکنیبازار ب  لیدر تحل ی از مباحث اساس یکی

منابع و    ان یتعادل م  م یبه دنبال تنظ  یعاد   طیها در شراکه بانک  شوندیم   لیصورت تحل  نیها معمولاً به امدل  نی. اکنندیم   یبهره را بررس

 . کنندیم رییتغ یادهیچیطور پ تعاملات به نیا ،یدر زمان نوسانات اقتصاد ا ی یبحران طیمصارف خود هستند، اما در شرا

ب  یهامدل  در برابانک  ،یبانک ن یبازار  مال  ینگ ینقد  نیتأم  یها  منابع  به    یو  ابزارها  یمتک  گریکدیخود  از  و    ی هاوام  رینظ  یمختلف  یهستند 

  یهااستیها در برابر سدارند که بانک  دیها معمولاً تأک مدل  ن ی. اکنندیاستفاده م  ی نگینقد   ان یجر  میتنظ  یسپرده برا  ی هایو گواه  ی بانکنیب
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به قرض گرفتن از   یشتریب  لیها ممکن است تمابانک  ،یبحران  طی. در شرادهندینشان م  یخاص  یبازار، رفتارها  طیو شرا  یبانک مرکز  یپول

 داشته باشند.   یبانکنیب یده کاهش وام  یحت ای  یبانک مرکز

  نه یها در زمو نحوه تعامل بانک  دیسررس یناهماهنگ  ریتأث  ترقیدق  لیبه تحل  توانندی(مDual Liquidity Models)ینگیدو طرفه نقد یهامدل

 ی رگذاریتأث  شیافزا  ایسپرده را بر کاهش    یهایو گواه  یبانک نیب  یهاوام  یدها یدر سررس  هایناهماهنگ  راتیها تأثمدل  نیکمک کنند. ا  ینگینقد

 .کنند یم یبررس  یپول یهااستیس

 ها های پولی بر بانکهای پولی و تأثیر سیاستنظریه

را    یبانکنیها در بازار بها و عملکرد آنبانک یهاتیبر فعال  ی پول یهااستیس  ر یوجود دارند که تأث یمختلف  یها مدل  ، یپول یهاهینظر  نهیدر زم

بر   میمستق  رطوبه  تواندیبالا م یهاتورم  ای یبحران اقتصاد طیدر شرا ژهیوپول است که به یتقاضا هینظر ها، هینظر نیاز ا یکی.  کنندیم لیتحل

دارند، ممکن است نرخ بهره را بالا    یشتریب  ی نگیبه نقد  ازیها نبانک  یوقت  ه،ینظر  نیبگذارد. طبق ا  ریها در بازار تأثها و عملکرد آنرفتار بانک

  ر یتأث  ی بانکنیبازار ب  هو نرخ بهر ینگیبر سطح نقد  میرمستقیطور غ به  توانندیم   ی پول  یهااستیس  جه،یجذب کنند. در نت  یشتریببرند تا منابع ب

 بگذارند. 

بهره، همچون مدل  ی هاه ینظر بررس  زین  ،یانتظارات منطق  ی هاو مدل  نزیاست-سولو  یهانرخ  ب  یبه  بانک مرکز  نیرابطه  بهره  بازار    ینرخ  و 

 میطور مستقل تنظممکن است نرخ بهره خود را به   یپول  یهااست یس  راتییها در واکنش به تغکه بانک  دهندی پرداخته و نشان م  یبانکنیب

 شود.  ی بانکنینوسانات در بازار ب جادیمنجر به ا تواندیروبرو هستند، م  ینگ ینقد  یهاتیها با محدودکه بانک یطیدر شرا ژه یوبه امر نیکنند. ا

 احتیاطی و ابزارهای نظارتیهای کلاننظریه

 یاز ابزارها  کیستمیس  ی هاسکیو کاهش ر  یحفظ ثبات مال   یبرا  ینظارت  ی و نهادها  یمرکز  یهابانک  ،یاطیاحتکلان  یهااستیس  نهیدر زم

منابع    نیها در تأمبانک  یتوانمند  یبررس  یبرا  ژهیوابزارها به  ن ی. اکنندی( استفاده م NSFRخالص )  داری پا  ی مال  نینسبت تأم  رینظ  یمختلف

 کمک کنند.   یبانک ستمیبه س یاعتماد عموم شیو افزا ینگ ینقد یهااز بحران  یری طور موثر به جلوگبه توانندیاند و مشده یطراح داریپا  ی مال

الزامات نظارت  ینقد  ریذخا  یهاه ینظر با  انطباق  ا  یو  بر   میطور مستقخالص به  داری پا  یمال  نینسبت تأم  میاشاره دارند که اگرچه تنظ  نیبه 

  شکاه  جهیو در نت  ی ها به منابع مالبانک  یبه کاهش دسترس  تواندیابزارها م  نیاما استفاده نادرست از ا  گذارد،یم   ریها تأثبانک  ی هاتیفعال

مجبور   ، ی نگیو کمبود نقد  ینظارت یهاتی محدود لیها به دلکه بانک دیآیبه وجود م  یمشکلات زمان نیمنجر شود. ا یپول  یهااستیس ییکارا

 شود. یاختلالات اقتصاد جاد یمنجر به ا  تواندیو اعتبارات شوند، که خود م  یدهبه کاهش وام

 های پولیها و سیاستاقتصاد رفتاری و تأثیرات روانشناسی بر بانک

و    یرمنطقیغ   یبه مطالعه رفتارها  هاهینظر  نیاست. ا  تیحائز اهم  زین  یپول   یهااستیها و سرفتار بانک  لیدر تحل  یاقتصاد رفتار  ی هاه ینظر

  معد  ا ی  ی مال  یهااز بحران  ی ناش  یروان  ی هااضطراب  لیها به دلراستا، ممکن است بانک  ن ی. در اپردازندیم  ی مال  یدر بازارها  ر یناپذینیبشیپ 

 تواندیامر م  نیاتخاذ کنند. ا  یبه بانک مرکز  ی وابستگ  شیافزا  یحت  ا ینرخ بهره و    شیافزا  ،ی دههمچون کاهش وام  یی رفتارها  ،یاقتصاد  نانیاطم

 داشته باشد.  یپول  یهااستیو س یبانک نیبازار ب یی بر کارا یمنف ریتأث

ویژه زمانی که بازارهای مالی با عدم اطمینان ها و تغییرات اقتصادی بهها در مواجهه با بحراندر این زمینه، تأثیر رفتارهای غیرمنطقی بانک

توانند گیرد. این رفتارهای غیرمنطقی میهای اقتصادی مورد توجه قرار میرو هستند، موضوعی بسیار مهم است که در بسیاری از تحلیل روبه

 .های پولی شوندهای مالی و کاهش کارایی سیاستموجب تشدید بحران
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 های سررسید و آثار آن بر پایداری مالیپویایی

اشاره دارند که  ن یبه ا دیسررس ی هاییایاست. پو  ی پول ی هااستیها و سبانک لیدر تحل گر یمهم د  یهااز جنبه  ی کی  دیسررس یهاییایبحث پو

بانک مال چگونه  منابع  در سررس   یها  را  تقس  یدهایخود  ا  کنندیم  میمختلف  تأم  تواندیم  یبندمیتقس  نیو  قدرت  تصم  یمال   نیبر   مات یو 

 شود. یو کاهش ثبات اقتصاد یمال  ی هاسکیر جادیموجب ا تواند یمختلف م  یدهایدر سررس ی بگذارد. ناهماهنگ ریتأث ها بانک کیاستراتژ

  یهاوام  یدهایسررس  میتنظ  یها ممکن است در تلاش برابانک  ، ینامساعد اقتصاد  طیدر شرا  ژهیوبه  د،یسررس  یهاییا یمرتبط با پو  یهاهینظر  در

 ژهیوشود. به  یبه منابع بانک مرکز  یوابستگ  شیو افزا  ینقد  یمنجر به کاهش موجود  تواندیامر م   نیمدت بروند. اخود به سمت منابع کوتاه

 شوند.  ی پول یهااستیس یو ناکارآمد یبانک نیبازار ب یی باعث کاهش کارا توانند یم ها یناهماهنگ  نیا ، یبحران یهازمان رد

 مرور مطالعات پیشین 

با بازارهای بینهای پولی و تحلیل تعاملات آن ها در هدایت سیاستمطالعه نقش بانک های اخیر توجه  موضوعی است که در سالبانکی،  ها 

های سررسید،  ها به بررسی رابطه بین ناهماهنگیگذاران اقتصادی را به خود جلب کرده است. بسیاری از پژوهشبسیاری از محققان و سیاست 

ها با  ترین مطالعات پیشین در این زمینه و نحوه ارتباط آناند. این بخش به مرور مهمهای پولی پرداخته بانکی، و کارایی سیاستبازارهای بین

 .پژوهش حاضر خواهد پرداخت

 های پولیهای تجاری در سیاست نقش بانک

مطالعات    یاند. برخشناخته شده  ی ثبات مال  جادیو ا  یپول  یهااستیس  تیدر هدا  یعنوان عاملان اصلبه  یتجار  یهامختلف، بانک  قاتیدر تحق

دارند.    یمرکز  یهابانک  ی پول  یهااستیس  یرگذاریبر تأث  یادیز  رینرخ بهره، تأث  نهیها در زمآن  ماتیها و تصماند که عملکرد بانکنشان داده

 یی کارا  تواند یم  یبانکنیب  یهاوام  یدهایسررس  انیبهتر م  یکه هماهنگ  دهد ی( نشان م 2015و همکاران )  اسیآندر  قاتیمثال، تحق  عنوانهب

 کمک کند.   یمال  ینرخ بهره بر بازارها راتییتغ یاثرگذار تیبه تقو نیدهد و همچن شیافزا یریطور چشمگرا به یپول یهااستیس

  ده یرس  جهینت نیپرداخته و به ا  یبانک مرکز یپول یهااستیس  یدر اجرا  ی تجار  یهانقش بانک  لیبه تحل  زی ( ن2018جانسون و فورد )  مطالعه

  ی زمان  ق،یتحق  نیشود. بر اساس ا  یپول  یها است یس  یدر اجرا  یمشکلات  جادیموجب ا  تواندیها م در ترازنامه بانک  دیسررس  یاست که ناهماهنگ

 ی رگذاری امر باعث کاهش تأث  نیوابسته شوند که ا  یکنند، ممکن است به بانک مرکز تیریمد  یدرستخود را به   یدهاینتوانند سررس  هاککه بان

 . شودیم  یپول یهااستیس

 های پولیبانکی و تأثیر آن بر سیاستتحلیل بازار بین

اند. ژان و همکاران پرداخته   یآن بر ثبات مال   یرگذاریو تأث  ی پول  ی هااستیبه س  ی دهدر شکل  ی بانکنینقش بازار ب  لیها به تحلاز پژوهش  یاریبس

ب  ل یبه تحل  یا( در مطالعه2019) پرداخته  یدر کشورها  ی بانکنیبازار  نتدر حال توسعه  بازارهاگرفته  جهیاند و   کارآمدنا   ی بانک نیب  ی اند که 

در    یهماهنگ   ش یو افزا  یگذارمتیدر ق  تیکه شفاف  دهد ینشان م  قیتحق  نیشوند. ا  ی پول  یهااستیدر س  ی منجر به اختلالات جد  توانندیم

 داشته باشد.   ی مال یهااز بحران  یریو جلوگ یپول  یهااستیس یبر اثربخش یمثبت راتیتأث تواند یم ی بانکنیبازار ب

بانک    یهااستیبا نرخ بهره و س  میطور مستقبه  ی بانکنیدارند که بازار ب  دینکته تأک  نی( در پژوهش خود بر ا2017و برگن )  نیمارت  ن،یهمچن

  جادیداشته باشند تا از ا  یبانکنیبر تحولات بازار ب  یقینظارت دق  دیبا  یمرکز  یهاکه بانک  دهدیمطالعه نشان م  نیدر ارتباط است. ا  یمرکز

 کنند. یریجلوگ ینگینقد انیاختلالات در جر

 های پولیو تأثیر آن بر کارایی سیاست (NSFR) نسبت تأمین مالی پایدار خالص

از مطالعات    یاند، در برخشده  یمعرف  یبانک   ستمیدر س  یمنظور حفظ ثبات مال( که بهNSFRخالص )  داری پا  یمال  نینسبت تأم  رینظ  ییابزارها

  ریتأث  ی طور مثبت بر ثبات مال به  تواندیابزار م   نیکه ا  دهد ی( نشان م2016)  کلوسیاند. مطالعه سارا و مقرار گرفته  یطور خاص مورد بررسبه
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دارد که   دیتأک  قیتحق  نیمنجر شود. ا  یپول  یهااستیس  ییبه کاهش کارا  ،ی بانکنیب  یدهحال ممکن است با کاهش وام  نیاما در ع   بگذارد،

  یدر بازارها  ینگینقد  انیو کاهش جر  ی مال  نیتأم  یهاتیمحدود  جادیموجب ا  تواندیم  یاطیاحتابزار کلان   کیعنوان  به   NSFRاستفاده از  

 .شود ی بانکنیب

اند که در  گرفته  جهیاند و نتپرداخته  ی بانکنیب  یبر بازارها  یاطیاحتکلان  یابزارها   ریتأث  ی( به بررس2020راستا، توماس و همکاران )  نیهم  در

و    یبه بانک مرکز  ی وابستگ  ش یکنند، ممکن است به افزا  نیتأم  ی کاف  ی نتوانند منابع مال  NSFR  ی هاتیمحدود  ل یها به دلکه بانک  یطیشرا

 منجر شوند.  یپول  یهااستیس یاثربخش اهشک

 احتیاطی و ابزارهای نظارتینظارت کلان 

  ریتأث  ی( به بررس2018و وانگ )  میک  قیاز مطالعات مورد توجه قرار گرفته است. تحق  یاریدر بس  یاطیاحتکلان  یها و ابزارهانظارت بر بانک

  ،یبحران  طیدر شرا  ژهیوبه  ، ینظارت  یکرده است که ابزارها  یریگجهیپرداخته و نت  ی پول  یهااستیآن بر س  ریها و تأثنظارت بر عملکرد بانک

 کنند.  تیرا تقو یپول ی هااستیس ریشوند و تأث یمال یهامانع از بروز بحران توانندیم

کرده است که نظارت مستمر    د ینکته تأک  نیپرداخته و بر ا  یمال   یبر بازارها  ی نظارت  یاثرات ابزارها  لیبه تحل  زی( ن2019و روژاس )  ی آرل  مطالعه

 . دینما یریجلوگ یبانک نیاختلالات در بازار ب جاد یکمک کند و از ا ها یبه کاهش ناهماهنگ تواند یها مبانک ی ها و منابع مالوام یدهایبر سررس

 ها روانشناختی بر بانکاقتصاد رفتاری و اثرات  

به    یا( در مطالعه2017به خود جلب کرده است. پارکر و هندرسون )  یاد یتوجه ز  ز ین  یپول  یهااستیها و سبانک  لیدر تحل  یاقتصاد رفتار

طور  ها ممکن است بهبانک  ،یاقتصاد  نانیعدم اطم  طیاند که در شرااند و نشان دادهپرداخته  ی مال  یهابحران   طیها در شرارفتار بانک  لیتحل

 یرمنطقیغ   یدارد که نظارت بر رفتارها  دیمطالعه تأک  نیمنجر شود. ا  یپول  یهااستیس  ییکه به کاهش کارا  رندیبگ  یماتیتصم  یرمنطقیغ 

 کمک کند.  یپول  یهااستیس ییکارا تیبه تقو  تواندیم  یبحران طیها در شرابانک

 بانکی بازار بینهای پولی و  تحقیقات داخلی در زمینه سیاست 

 ی ( به بررس2018و همکاران )  یمیانجام شده است. رح  ی پول  یهااستیس  تیها در هدانقش بانک  نهیدر زم  ی متعدد  قاتیتحق  زین  رانیدر ا

  جادیبه ا   تواندیها در کشور مدر ترازنامه بانک  دیسررس  یاند که ناهماهنگ اند و نشان دادهپرداخته   رانیا  ی بانکنیدر بازار ب  یتجار  ی هانقش بانک

ها  وام  یدهایسررس  ی ها و هماهنگنظارت بر بانک  تیمطالعه بر اهم  نیمنجر شود. ا  ی پول  یهااستیس  ییو کاهش کارا  ی نگینقد   یهابحران 

 دارد.  د یتأک

 جه ینت  نی اند و به اپرداخته  رانیا  یمال   یبر بازارها   ی پول  ی هااست یاثرات س  لیخود به تحل  قی( در تحق2019)  یو زارع   یمحمود  ن،یهمچن

بانک  انددهیرس ا  یتجار  یهاکه  تأث  نیدر  به  ب  یپول  یهااست یبر س  میمستق  یرگذاریکشور قادر   ی بانک مرکز  ماتیتابع تصم  شترینبوده و 

 . کندیم  دیها تأکو عملکرد بانک یپول  یهااستیس انی م یبهبود هماهنگ  تیبه اهم قیتحق نیهستند. ا

 گیرینتیجه

  یهااستیبه س  یده در شکل  یدیاز ارکان کل  ی کی  یبانک نیها با بازار بو تعامل آن  یپول  یهااستیس  تیها در هدانقش بانک  یو بررس  لیتحل

و    یبحران طیدر شرا ژه یوبه ، یمال  یموجود در بازارها  یهاها و فرصتحاضر، با توجه به چالش قیاست. در تحق یدر هر کشور  یو مال  یاقتصاد

  ج یقرار گرفت. نتا   یمورد بررس  یو حفظ ثبات اقتصاد  یپول  یهااستیس  یدر اجرا  یمرکز  ی هاو بانک  یتجار  ی هاتوسعه، نقش بانک  حالدر  

هستند که   ی عوامل نیتر( از مهمNSFRخالص )  داری پا  یمال نیو نسبت تأم  ینظارت یابزارها دها، یسررس یکه ناهماهنگ  دهندینشان م قیتحق

 دارند.  یپول  یهااستیس یی بر کارا یجهقابل تو راتیتأث
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بازار   ییمنجر به کاهش کارا  تواندیها م بانک  یهایو بده   هاییدارا  انیم  دیسررس  یهایها: ناهماهنگدر ترازنامه بانک  دهایسررس  یناهماهنگ

  یپول  یها استیس  یو کاهش اثربخش  یها به بانک مرکزبانک  شتریب  یامر به وابستگ  نیا  جه،یشود. در نت  ینگینقد نیو اختلال در تأم  ی بانکنیب

 کمک کند.  ی بانکنیبازار ب  ییبه بهبود کارا تواند یم  یمنابع و مصارف بانک انیم  یو هماهنگ دهایبهتر سررس تیری. مدانجامد یم

ابزارهایاطیاحتکلان  یابزارها  ریتأث افزا( که بهNSFRخالص )  داری پا  یمال   نیهمچون نسبت تأم  یی :  اند،  شده  یطراح  یثبات مال  شیمنظور 

در   تی ابزارها ممکن است موجب محدود  نیحال، استفاده نامناسب از ا  نی کنند. با ا  یریجلوگ  ی مال  یهاطور مثبت از وقوع بحران به  توانندیم

 .شودیم  یمنته ی پول یهااستیس ییشود که به نوبه خود به کاهش کارا یبانکنیب یده و کاهش وام ی منابع مال نیتأم

از بروز    تواندیم  ،یاطیاحتکلان  یو ابزارها  دهایسررس  نهیدر زم  ژهیوها، بهو مستمر بر عملکرد بانک  قیها: نظارت دقبر عملکرد بانک  نظارت

  یهاسکیر  یاب یها و ارزمنجر شود. نظارت بر بانک  یو مال   یپول  یهااستیس  یاثرگذار  تیکند و به تقو  یریجلوگ  ینگ ینقد  یهااختلالات و بحران 

 برخوردار است.  یاژهیو تیاز اهم یتیو حاکم ینگینقد ،یاعتبار سکیمختلف همچون ر

  یمنف  راتیتأث  تواند یم  ی و نوسانات اقتصاد  ی مال  یهاها در مواجهه با بحران بانک  یرمنطقیغ   ی: رفتارهایروانشناخت  راتیو تأث  یرفتار  اقتصاد

 تیبه تقو تواندیم  یمال  یشفاف در بازارها یهاستمیس جادیرفتارها و ا نیداشته باشد. نظارت بر ا ی پول یهااستیو س یبانک نیبر بازار ب یادیز

 کمک کند.  ی مال یها سکیو کاهش ر ی اعتماد عموم

 گیرندگان گذاران و تصمیماهمیت نتایج برای سیاست

های اقتصادی مانند  ویژه، در کشورهایی که با چالشگیرندگان اقتصادی دارند. بهتصمیم گذاران و  ای برای سیاست نتایج این تحقیق اهمیت ویژه 

های تجاری باید توانایی مدیریت بهینه منابع و مصارف خود را داشته باشند تا از  های ارزی و نوسانات بازار مواجه هستند، بانکتورم بالا، بحران 

ای احتیاطی را با دقت بیشتری تنظیم کرده و به گونهها در سررسیدها جلوگیری کنند. همچنین، نهادهای نظارتی باید ابزارهای کلانناهماهنگی

 .های پولی نشوندطراحی کنند که موجب اختلال در جریان نقدینگی و تأثیرگذاری سیاست

 ها ها و فرصتچالش

ها در  بانک  یی موجب کاهش توانا  تواندیها است که م در ترازنامه بانک  دیسررس  یهایوجود ناهماهنگ  نه،یزم  نیدر ا  یاصل  یهااز چالش  یکی

 ش یافزا  ی(، اگرچه براNSFRخالص )  داری پا  ی مال  نیمانند نسبت تأم  ینظارت  ی ابزارها  گر،ی د  یاقتصاد شود. از سو  ازیمورد ن  یمنابع مال   نیتأم

  ن،یشوند. بنابرا  ی منته  یپول یهااستیس  یی به کاهش کارا  ،ی به منابع مال  یاند، اما ممکن است با محدود کردن دسترسشده  یطراح  یمال   اتثب

 وجود دارند.   یپول یهااستیو س یبانک نیبهبود عملکرد بازار ب یبرا یی هاها به همراه فرصتچالش

 پیشنهادات برای تحقیقات آینده

بررس  توانندیم  ندهیآ  قاتیتحق اثرات آن   دها یسررس  یناهماهنگ   ریتأث  ترقیدق  یبه  پوو  بر  به    ینگ ینقد  یها ییا یها  پرداخته و  بازار  اعتماد  و 

  ی اهبانک  انیم  تردهیچیمطالعه روابط پ   ن،یها بپردازند. همچنو عملکرد بانک  یپول  یهااست یبهبود همزمان س  یمختلف برا  یهامدل  یسازه یشب

 در سطح کلان شود. ی و مال ی اصلاحات نظارت سازنهیزم تواند یم ی مال یها بر بازارهاآن ریو تأث یو مرکز یتجار

 مشارکت نویسندگان

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.
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 منافع تعارض 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.

 فهرست منابع 

Extended Abstract 

Introduction 

In contemporary economies, banks are positioned as the backbone of monetary systems, playing a decisive 

role in guiding monetary policy, influencing liquidity conditions, and ensuring macroeconomic stability. In 

developing countries such as Iran, the banking system shoulders the primary responsibility for financing 

households, enterprises, and the government, thereby exerting a significant influence on monetary policy 

objectives and transmission channels. Commercial banks, beyond serving as financial intermediaries, actively 

shape monetary policy outcomes through their lending behavior, balance sheet structures, and participation in 

the interbank market. The effectiveness of monetary policy, particularly in environments prone to volatility, 

depends on the ability of banks to efficiently channel liquidity and transmit policy rate adjustments to credit 

markets (Daliri & Mehregan, 2014; Kashyap & Stein, 2000). 

A substantial body of literature highlights that the interbank market operates as the primary transmission 

channel of monetary policy, linking central bank interventions with commercial bank behavior (Borio & Zhu, 

2008; Gambacorta & Mistrulli, 2003). In this context, mechanisms such as the policy interest rate, capital 

adequacy regulation, and liquidity ratios determine the extent to which central bank signals affect market rates. 

In Iran, challenges such as interest rate misalignment, maturity mismatches in bank balance sheets, and heavy 

dependence of the government on state-owned banks for financing have weakened the transmission of 

monetary policy (Kazroni, Salahsh, & Asgharpour, 2018; Rezaei, Shahrestani, Hejbar-Kiani, & Mehrara, 

2019). This has led to inefficiencies in controlling inflation and sustaining financial stability. 

Recent studies argue that macroprudential regulations such as the Net Stable Funding Ratio (NSFR), while 

designed to enhance resilience, may inadvertently restrict interbank lending and reduce the effectiveness of 

monetary policy transmission (Sara & Miklos, 2016; Ihrig, Senyuz, & Weinbach, 2020). Moreover, empirical 

findings demonstrate that asymmetric responses of banks to central bank policy often stem from structural 

vulnerabilities in interbank markets (Gomez, Savov, & Schnabl, 2021; Greenwald, Krainer, & Paul, 2024). In 

Iran, these vulnerabilities are amplified by exchange rate crises, high inflation, and governance inefficiencies, 

which together constrain the stabilizing role of banks. 

Consequently, this study aims to design a framework tailored to Iran’s financial environment that strengthens 

the role of commercial banks in monetary policy execution by enhancing the depth and quality of interbank 

markets. Specifically, the study introduces a model that affects banks through four mechanisms: (1) improving 
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interbank transaction quality, (2) channeling government borrowing exclusively through market-based 

issuance of bonds instead of indirect financing by state-owned banks, (3) empowering commercial banks to 

influence the central bank against administratively imposed rates, and (4) reinforcing the pass-through effect 

of monetary policy rates to the credit market (Amini Milani, Seyed Nourani, Abolhasani-Hastiani, & Safari 

Sharafshahdeh, 2023; Shirijian, Farzin, Hadinejad, & Damankeshideh, 2023). By examining these dynamics, 

this research contributes to both the theoretical understanding and practical design of monetary policy 

frameworks in bank-dominated economies. 

Methods and Materials 

The study employed a mixed theoretical–empirical approach to investigate the interaction between banks and 

monetary policy transmission. First, a comprehensive review of monetary theory—including classical 

monetary views, modern dynamic stochastic general equilibrium (DSGE) models, and macroprudential 

frameworks—was conducted to construct a conceptual foundation for analyzing interbank market 

mechanisms. Second, Iranian banking data were utilized to capture patterns of maturity mismatch, interbank 

lending volumes, and central bank interventions. Balance sheet indicators, interbank rate fluctuations, and 

NSFR-related constraints were systematically examined. Finally, the research proposed a tailored model for 

Iran’s monetary and credit market, identifying four primary channels through which policy effectiveness could 

be improved. The methodology emphasized descriptive analysis, policy simulation, and comparative 

evaluation with international experiences. 

Findings 

The analysis revealed that maturity mismatches within bank balance sheets constitute a major impediment to 

effective monetary policy transmission. Banks relying heavily on short-term interbank borrowing to finance 

long-term lending faced liquidity pressures that increased dependence on central bank refinancing facilities. 

This dynamic not only reduced the effectiveness of interest rate signals but also generated procyclical volatility 

in the money market. The results further showed that greater depth and transparency in interbank trading would 

significantly enhance the quality of liquidity allocation among banks. 

Second, evidence indicated that government reliance on state-owned banks for indirect financing crowded out 

private credit and distorted interest rate structures. By shifting government borrowing toward bond issuance in 

the open market, the model demonstrated potential to reduce financial repression and improve market 

discipline. 

Third, findings highlighted that commercial banks in Iran have limited bargaining power vis-à-vis the central 

bank, often subject to imposed interest rate ceilings or floors that contradict their profitability objectives. 

Empowering commercial banks through stronger interbank market representation was found to mitigate these 

constraints, ensuring that interest rate adjustments reflect actual liquidity conditions. 

Finally, the study documented that the pass-through of monetary policy rates to the credit market remained 

weak, largely due to segmented financial markets and insufficient interbank integration. Strengthening 

interbank channels was shown to amplify the responsiveness of lending and deposit rates to central bank policy 

rates, thereby increasing the effectiveness of monetary stabilization tools. Collectively, the empirical evidence 

underscored that enhancing the interbank market could simultaneously improve governance, financial ratios 

of banks, and monetary transmission. 

Discussion and Conclusion 

The findings underscore the centrality of interbank markets in shaping the effectiveness of monetary policy in 

bank-dominated economies. In the Iranian context, the persistence of maturity mismatches, government 

reliance on state-owned banks, and weak transmission of policy rates have constrained the stabilizing role of 

commercial banks. The proposed framework addresses these challenges by establishing a model that enhances 

market depth, reduces distortions, and strengthens bank–central bank interactions. 
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The discussion highlights that improving the quality of interbank transactions can mitigate liquidity 

fragmentation, while market-based government borrowing reduces fiscal dominance over the banking sector. 

Empowering commercial banks against imposed administrative rates aligns monetary policy more closely with 

actual financial conditions, ensuring sustainable credit allocation. Furthermore, enhancing the pass-through of 

policy interest rates can significantly improve the effectiveness of anti-inflationary strategies, contributing to 

macroeconomic stability. 

In conclusion, this study emphasizes that strengthening interbank markets is a prerequisite for effective 

monetary policy in Iran and similar developing economies. By reducing structural vulnerabilities, aligning 

incentives between banks and regulators, and reinforcing the transmission mechanism of interest rates, the 

banking system can play a more proactive role in economic stabilization. The policy implications extend 

beyond Iran, offering valuable lessons for countries with bank-centered financial systems facing inflationary 

pressures and fiscal imbalances. 
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