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The Role of Banks in Financing Business Enterprises (Case Study: Kish Island) 

 

Abstract 

This study examines the role and significance of banks in financing business 

enterprises, which influences investment growth through debt financing (loans). Data 

were collected through interviews based on a researcher-designed questionnaire 

administered to 150 small and medium-sized enterprises (SMEs) on Kish Island. 

Subsequently, using a linear regression econometric model, key factors affecting 

investment growth financed by debt were identified. The statistical analysis tool 

applied was STATA software. The findings of this research indicate that there is a 

reciprocal correlation between firm age, size, business plan, the three sectors of 

manufacturing, commercial, and service companies, ownership variables, financing 

sources, and the growth of investment financed by banks. Therefore, the results of 

this study suggest that access to external financial resources through bank loans is an 

important factor influencing investment growth. 
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 مقدمه 

ها را در اشتغال،  شوند که نقش آندر سراسر جهان محسوب می  ی( به عنوان ستون فقرات بخش خصوصSMEs)های کوچک و متوسط  بنگاه

  ،ی دارند، در توسعه اجتماع  یکه در توسعه اقتصاد  یها علاوه بر نقشکنند. آنمی نیزنان و جوانان تضم یو توانمندساز ییدرآمد، فقرزدا عیتوز

موانع مختلف با مشکل مواجه شده است.    لدلی  بههای کوچک و متوسط  حال، توسعه شرکت  نیدارند. با ا  یات ینقش ح  زین  ینگ و فره  یاسیس

ها با آن  SMEوجود دارد که همه    یها متفاوت باشد، اما مشکلات مشترک خاصکشورها، مناطق و بخش  نیمشکلات ممکن است در ب  نیا

 را  نیاست. ا  ی به منابع مال یمشکلات دسترس نیاز ا یک یروبرو هستند. 

 ی در مرحله راه انداز  ژهیها به وSME  یبرا  یمال  نیتأم  یو رشد مشاهده کرد. دو منبع اصل  یراه انداز  یها به صندوق براشرکت   ازیتوان در ن  یم

  گودکه ویگا) دباشها و دوستان میه شامل استقراض از خانوادهی کررسمیو بخش غ  ی ها و مؤسسات مالشامل بانک یوجود دارد که بخش رسم

  ی کاف  قهیها قادر به وثآن  رایندارد، زها  SMEبه وام دادن به    یل یتما  ، یمال   نیتام  یبه عنوان منبع اصل  ، یخش بانک (. ب2019  ، 1مک کاهریو  

به حداکثر   ی ها به طور کلشود. هدف بانکمی  لیتبد   "تعبیر بانکی "به    یسابقه ناکاف   کیها به عنوان  بودن آن جدید  اوقات    ی و گاه  ستندین

  ینگی نقد نیو تام سکیها و اوراق بهادار، کاهش روام یبازده ممکن برا نی به طور همزمان به دنبال بالاتر دیبا نیرساندن سود خود است، بنابرا

که    ابندیب  ی رندگانیبه انجام برسانند: وام گ  ریهای زاهداف را به روش  نیکنند امی  ی سعها  بانکباشند.    یهای نقدییدارا  یمناسب با نگهدار

  ی هاییدارا  ینگ یبالا با نرخ بازده بالا هستند. و نقد  تیفیبا ک  یگذار  هیها به دنبال سرماکنند. آن  متعهد عملبپردازند و   ییبهره بالا  خبتوانند نر

ا  یهانهیرا بدون متحمل شدن هز  رهیذخ  یهاییدارا  ازیتا بتوانند ن  کنندیم  تیریخود را مد عوامل،   نیا  ال، ح  نیهنگفت برآورده کنند. با 

امر نه تنها   نیا  (،1401)رستمی و گودرزی،کنددشوار می  اریبس  یهای تجاراستقراض از بانک  برای  راهای کوچک و متوسط  شرکت  تیمامور

ها در  شرکت  ن یا  یناتوان  لدلی به  بلکه شود،  انجام های کوچک و متوسط  تواند توسط شرکتاست که می  ی عدم اطلاعات در مورد بازده لیبه دل

 ها درخواست شود است که ممکن است توسط بانک ی کاف قهیتعهد وث ای های سود بالا پرداخت نرخ

اصل(  2،2023)فینگان موانع  بازا  یاز  مال  اقتصادی  هایبنگاه  یدسترس  یبرا  یمال  یرهادر  منابع  میتوان  به  به:  ی  کرد  تقارن -1اشاره  عدم 

ها  که فرآیند بررسی تسهیلات مالی را برای بانکمتناقض،    یهای حسابدارداده  -4عدم وجود سوابق مالی کافی و  -3شرکت  اندازه  -2،اطلاعات

  کل  از  ٪80  و   است  د ی نسبتاً جد  ایراندر    کوچک و متوسط  هایکه بخش بنگاه  تیواقع  نی(. ا1399سهیلی و همکاران،)  پیچیده و سخت میکند 

های  کشور است. بر اساس داده  یو توسعه اقتصاد  دی مشاغل جد  جادیا  یبرا  یمیعظ  لیدهد، نشان دهنده پتانسمی  لیا تشکر  اقتصادی  هایبنگاه

درصد   5/4است. تنها  یهای بانکبه وام دسترسی ایران در کوچک و متوسط هایتوسعه بنگاه ی(، مانع اصل1402) در کشور ایران مرکزی بانک

  ه یدرصد از سرما 95از  ش یشود و بمی ی مال نیتأم ی های بانکوام قطری از کوچک و متوسطهای  های انجام شده توسط بنگاهیگذار هیاز سرما

 های ها در تامین مالی بنگاهبانک  تینقش و اهم  یبررس  مطالعه  نیهدف ا  (.1402  ،مرکزیشود )بانک  ی میمال  ن یتأم  یها از منابع خصوصیگذار

 ن یمطالعه ا  نیدر ا  قیسوال تحق  ن،یگذارد. بنابرامی  ریتأث  ایران)وام( در    یبده   ی مال  نیتأم  قیاز طر  یگذار  هیاست که بر رشد سرمااقتصادی  

 گذارد؟ یم ریأثت کوچک و متوسط های)وام( بر عملکرد بنگاه ی بده ی مال  نیتأم قیاز طر یگذارهیاست: چگونه رشد سرما

 های پژوهشمروری برپیشینه نگاشته

 با در نظر گرفتن نقش   متوسط و کوچکهای بنگاه مالی تامین بررسی  مطالعات داخلی و خارجی متعددی به منظور

 ی به طور عام و خاص صورت گرفته است که عبارتند از: به منابع مال  یدسترسها در بانک

 
1 Godke Vega &McCahry, 2019 
2 Finnegan, 2023 
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  کوچک های  شرکت  ای برایزنجیره  مالی  تامین  رتبه بندی عوامل موثر بر موفقیت  و  شناسایی"(، در پژوهشی با عنوان1401همکاران)موتمنی و  

 سرمایه  مالی تامین ناچارند برایها  بنگاه  ای است کههای اقتصادی به گونهبنگاه مالی تامین سیستم فعلیپرداختند. نتایج نشان داد:  "متوسط و

ها  گردش خود را به بانک  در  بابت خرید مواد اولیه، درخواست تسهیلات سرمایه  و  مراجعه کنند، وثیقه بگذارند  بانک  گردش هریک جداگانه به  در

برد. از سوی دیگر فرآیند تولید را نیز  ها بالا میرا برای بنگاه  مالی  تامین  هم هزینه  و  کندها فشار وارد میارائه کنند. این امر هم بر منابع بانک

ها از بازارهای غیررسمی را نیز باید اضافه کرد که عملا  بنگاه  مالی  تامین  و  هاموازی بنگاه  مالی  تامین  کند. به موارد فوق،بعضا با وقفه دچار می

  ز طرف دیگر فرآیندهای شود. اکننده نهایی منتقل میشده به مصرفنهایتا این افزایش هزینه تمام  و  دهد شده محصول را افزایش میقیمت تمام

کننده برای شبکه  این مساله همواره به عنوان یک نقیصه نگران   و  کشور از شفافیت کافی برخوردار نبوده  مالی  نظام  در  اعتباری  و  مالی  تامین

 بانکی کشور مطرح بوده است. 

 هایشرکت  در  های بانکیبهبود دسترسی به وام   و   گذاری خطرپذیرسرمایهبررسی ارتباط بین  "(، در پژوهشی با عنوان1401رستمی و گودرزی)

  و   کوچک  هایاست. بنگاه  مالی  تامین  بحث  در  هاهای این شرکتترین محدودیتیکی از اصلیپرداختند. نتایج نشان داد:    "متوسط  و   کوچک

 مالی  پشتیبانی  و  های لیزینگ و... مورد حمایتشرکت   و   گذاری خطرپذیرهای سرمایهها، موسسات مالی، شرکتتوانند توسط بانکمی  متوسط 

های  نیز عدم تقارن اطلاعات، نسبت به شرکت  ها وگذاران نسبت به آنعدم قطعیت سرمایه  و  ها به دلیل سابقه کم فعالیتقرار بگیرند. این شرکت

کنند.  ها مطالبه مینرخ بهره بالاتری را از آن   و  ها هزینهبانک  معمولا  و  کنندهای بانکی دسترسی پیدا میهای بیشتری به وامبزرگ با دشواری 

 .خوردبیشتر به چشم می متوسط و کوچک هایحمایت از شرکت در های خطرپذیرگذاریابتدای امر تاثیر سرمایه در به همین خاطر

های  ها و عملکرد شرکتها در وام( و بانکVC)  سکیپر ر  یگذار  هیهای سرمانقش شرکت  "با عنوان  یدر پژوهش(،  1400صفرپور و همکاران)

و   یگزارشگر  تیفیک  ،یهای بانکها در وام( و بانکVC)  ریخطر پذ  یگذار  هیهای سرمانشان داد: شرکت  جیپرداختند. نتا  "کوچک و متوسط

( فی)هرچند ضع میمعنادار و مستق ریها تاثشرکت نیبر عملکرد ا یندارد ول یمعنادار ریتاث طهای کوچک و متوسهای بلند مدت شرکتیبده

 نکرد.  جادیا جیدر نتا ی تفاوت زیهای کوچک و متوسط نبر اساس چرخه عمر و مرحله رشد شرکت یبررس نیدارد. همچن

ارتقاء دسترسی  "(، در پژوهشی با عنوان1399توحیدی و همکاران)  "ایران  در  به خدمات بانکی  متوسط   و  کوچک   وکارهایکسب راهکارهای 

وکارها  جهت تسهیل اخذ خدمات بانکی توسط این کسب  در  اصلاح قوانین مربوطه  و  گذاری حمایتیها با سیاستدولتپرداختند. نتایج نشان داد:  

تسهیل   و  ریسک اعتباری   حوزه ارزیابی دقیق  در  های نوین مالی)فینتک(،ها با استفاده از فناوریاند. همچنین بانکاقدامات مؤثری انجام داده

 وکارهایهای اخیر با توسعه خدمات مرتبط با کسبسال  در  های دنیادهند. بانکوکارها ارائه میتری به این کسبدهی، خدمات گستردهفرآیند وام

توجهی از این وکارها به خدمات بانکی، سود قابلکسبنگاه تخصصی به این موضوع، علاوه بر کمک به دسترسی بهتر این    و  متوسط   و   کوچک

  .این موضوع هستیم  در دقت عمل بیشتری  و عملیاتی، نیازمند پژوهش و ایران با توجه به خلأ عمیق دانشی در .اندحوزه کسب کرده

استان   یبانک کشاورز  یخرد )مطالعه مورد  یمال  نیدرتام  یعملکرد بانک کشاورز  یبررس  "با عنوان  ی(، در پژوهش1397ن)او همکار  یدیسع

های کوچک و  کشورها دارند. بنگاه  یی و شکوفا  شرفتیدر پ   یریهای کوچک و متوسط نقش انکارناپذنشان داد: بنگاه  ج یپرداختند. نتا  "اصفهان(

را فراهم    یهای توسعه اقتصادنهیزم  ع،یبا صنا  وندیو پ   ینیخرد، کارآفر  ی انباشت منابع مال  قیهستند که از طر  یمحدود اقتصاد  یمتوسط نهادها

  ی مال  نیراستا تام  نیدر ا  کنندیم  فایا  یاتیثروت و کاهش فقر کشورها نقش ح  دیاشتغال، تول  ،یدر رشد اقتصاد  نیبنگاهها همچن  نیا  آورندیم

  شیعادلانه درآمد وثروت است و موجب افزا  عیتوز  یها براروش ترین  ازموثر  یکیشودوهای کوچک ومتوسط میبنگاه  یندسازخرد سبب توانم

 . کند یمتر گردد و چرخه اقتصاد را فعالو کاهش تورم می دیتول

پرداخت. نتایج نشان   "ها به منابع مالیSME سیاست پولی غیر متعارف بانک مرکزی اروپا و دسترسی  "(، درپژوهشی با عنوان2023فینگان)

اروپا، بانک  2019-2014در طول دوره  داد:   را برای بازگرداندن شرایط تامین مالی در   (UMP) سیاست پولی غیرمتعارف  (ECB) مرکزی 

،  شوندپذیر نیز در نظر گرفته میترکه ریسک های کوچکتر و جوان تر و تورم بالاتر درگیر کرد. شرکتمنطقه یورو، حمایت از رشد اقتصادی قوی



 دوم ، شماره دومدوره 

 74 

  حتی دارند هستند، قرار فشار تحت که کشورهایی در اهرمیهای کوچک و متوسط شرکتهمچنین مانند. محدود باقی می ،در این دوره اعتبار

باید بیشتر برای حمایت از دسترسی   پولی  سیاستبنابراین  مانند.  ر در محدودیت اعتبار باقی میبیشت  است،  انبساطی  پولی  های سیاست  که  زمانی

 .تا سرمایه گذاری و رشد بیشتر را تسهیل کند برنامه ریزی شودهای کوچک و جوان به اعتبار شرکت

که افزایش پرداختند. نتایج نشان داد:   "ها به منابع مالی SME پراکندگی مالی و دسترسی "درپژوهشی با عنوان (،2020ژیراردون و کالا برزر)

کنند. علاوه بر  نیز دریافت می  را  های وام بالاتریدهد، بلکه نرخها را افزایش میبندی همه شرکتبندی مالی نه تنها احتمال سهمیه در تقسیم

هایی  کند. شرکتها را از در دسترس بودن وجوه بانکی در آینده مختل میدهد و ادراک شرکتاین، احتمال دلسردی وام گیرندگان را افزایش می

ت. با  دهنده گریز از اثر کیفی در وام دادن اسبندی اعتباری داشته باشند، که نشانکه اعتبار کمتری دارند، حتی بیشتر احتمال دارد که سهمیه 

کند. این  همچنین یک اثر نامطلوب بالقوه افزایش قدرت بازار بانک را که در نتیجه یکپارچگی بیشتر است، مستند می  این مطالعهاین حال،  

در    ،با هدف حفظ سطح بهینه رقابت  ،ها را مختل کند، اگر با ابتکارات سیاستیتواند تامین مالی شرکتدهد که یکپارچگی مالی مینشان می

 .بخش بانکی همراه نباشد

پرداختند.    "های کوچک و متوسط: تحلیلی از شکاف مالی در برزیلامین مالی شرکتت  "(، درپژوهشی با عنوان2019)  1گودکه ویگا   مک کاهری و 

ها به دلیل فقدان وثیقه موجود با مشکل مواجه شده است. برزیل  SME که پیشرفت در بهبود دسترسی به منابع مالی براینتایج نشان داد:  

دهد.  هایی که به دنبال دسترسی به سرمایه وام هستند، ارائه میSME دارای دو برنامه تضمینی مهم است که پشتیبانی مهمی را برای برخی از

های ضمانت وام موجود ارائه شده است، اما تا به امروز پیشرفت چندانی نداشته است. بنابراین، گسترش اگرچه پیشنهاداتی برای گسترش برنامه

 .ها در برزیل اهمیت زیادی داردSME های جدید برای کاهش شکاف وام بههای موجود و ایجاد برنامهآمیز برنامهموفقیت

 ها هیفرض

 طرح کسب و کار 

از موسسات   یمال   تیکسب حما  یعنصر مهم برا  کیدر آغاز کسب و کار است و به عنوان    یالزام ضرور   کی طرح کسب و کار    ،ی گفته گاف  به

 نسجمم  ی های مالداده  ارائه  در  های کوچک و متوسطشرکت  نی(، اطلاعات نامتقارن ب2012)2کو یبه گفته ماز  رد یگمورد استفاده قرار می  ی بانک

 یریگ  میدر تصم  یدیکل  یندارد، بلکه ابزار  یریتاث  یاتیهای عملنهیتنها در کاهش هزنه  طرح کسب و کار    ن،ی بنابراباشد  ی میهای تجارو برنامه

  جاد یا  ر یز  هیفرض  ن،ی. بنابراصدق میکندنوپا    یکسب و کارها  یبرا  ژهیبه و  نیباشد اها میتوسط شرکت  ی های بانکاز وام  ه در مورد استفاد

 شود: می

H1از    شتریدارند، ب  یتجار  هایطرح  کهکوچک و متوسط    یها: شرکتSMEاستفاده    ی بانک  یهامکتوب ندارند، از وام  یتجار  یهاکه طرح  ییها

 . کنندیم

 رشد شرکت 

از جمله رشد فروش،    یهای مختلفتوان به روشمی  راهای کوچک و متوسط  دارد. رشد شرکت   یبستگ  یگذار  هیها به سطح سرماSME  رشد

 .شودمی یریرشد تعداد کارکنان اندازه گ قیاز طر ریمتغ نیا در این مطالعه،  .کرد یریتعداد کارکنان اندازه گ ایسود 

  نیز  هایگذارهیسرما  نیا  دارد.  یبستگ  یو نوآور  یدر بازساز  یگذار  هیسرما  یها براآن  لیپتانس  به  یادیز  زانیرشد به م  یها براSME  ییتوانا

به   یدر رشد بنگاه، دسترس یدیاز مشکلات کل یکی  ،یانبانک جه قی(، در تحق2008)3به گفته گانبولد باشند. ی میمنابع مال  نیازمند سرمایه یا

 
1 Godke Vega &McCahry, 2019  
2 Maziko, 2012 
3 Gunbold, 2008   
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مال  اقتصاد  یخدمات  زا  ،یاست که در رشد  تئور  . شوددر حال توسعه منعکس می  یو کاهش فقر در کشورها  ییاشتغال  اساس  رشد    یبر 

 کنند.  یگذار هیسرما شتریب د یبا ها که آن ی معن نیکنند، به ارشد می عتریسر د یهای جدشرکت(، 1400)صفرپور و همکاران،شرکت

 شود:می جادیا ریز هیفرض ن،یبنابرا

SME:H2کنند. می یگذار  هیدارند، سرما ینییکه سطح رشد پا   ییاز آنها شتریکنند، برشد می عتریکه سر ییها 

 یمال  ن یمنابع تام 

 را یدهد، زمی  شیرا افزا  ی های بانک های کوچک و متوسط، احتمال اخذ وامشرکت  ی از منابع داخل  یگذار  هی سرما  ی مال  نیتام  شتریب  مشارکت

 . دهندها ارائه میاز اعتماد را به آن یها سطح بالاترSME ن،یپروژه را بر عهده دارند. بنابرا ی مال نی تاموفرصت   ،نهیهز ی، منابع داخل

  16خود که در    قاتی( در تحق2016)  1ادوینسون و همکارانافتد.  ها میSMEبر دوش خود    رمنتظرهیکه در صورت شکست، بار غ   یی آنجا  از

  ن یها اکنند، اما آننمی  یمال   ن یکشورها تأم  ن یاز ا  کی  چیرا در ه  دارایی  ارزش  ٪100ها  انجام دادند، مشخص کردند که بانک  OECDکشور  

از حداقل  ) متفاوت است گری به کشور د یو از کشور ستین  کسانیهمه کشورها  یبرا ن یدهند. امشخص انجام می  ییوام / دارا بیکار را با ضر

 (. درصد 95تا  ونانیو   هیدرصد در ترک 50 یمال نیتام

 ن یرابطه در ب نید. اندهرا گزارش می یگذار ه یو سرما یبده  نیب ی رابطه منف 2( 2006( و آن و همکاران )2008) ی و رات  یل  محققان ن،یبنابرا

شود. در  وام و بهره آن استفاده می  هیتسو  یای براندهیبه طور فزا  ینقد  انی)وام ها(، جر  یبده   شیاست. با افزاتر  یهای کوچکتر قوشرکت

کاهش    ،د یهای جدیگذار  هیامکان سرما  گر ید  یکنند و از سوبه تعهدات خود در قبال طلبکاران عمل می  یشتر یها با مشکلات ببنگاه  جه،یتن

 (. 3،2023)فینگانابدیمی

 شود: می جادیا ریز هیفرض نیبنابرا

H3ی: هر چه منابع داخل SMEشود.می شتریب یگذار هیسرما ی مال نیتام یبرا ی وام بانک افتیباشد، در شتریها ب 

 تحصیلات

 ی مثبت  ریو تجربه( تأث  لاتی)تحص  یانسان  هیسرما  یسطح بالا  ن،یگذارد. بنابرامی  ریاست که بر رشد شرکت تأث  یاز عوامل مهم  یکی  لاتیتحص

 صاحبان   ان،یم  نیفعال ترند. در ا  یخارج یاستفاده از منابع مال   ردارند، د  ینییپا  لاتیو تحص  نییدر رشد شرکت دارد. صاحبان بنگاه که سن پا

 (.4،2020ژیراردون و کالا برزرهستند ) یخارج یمند به منابع مالکمتر علاقهدارند  ،بالاتری لاتیو تحص ترسن بالاکه   بنگاه

  یداخل  هیسرما  ن،یدرخواست نکنند بنابرا  یخارج  هیاسرم  یدهند کنترل خود را حفظ کنند و برامی  حیها ترجSMEصاحبان    تیاکثر  ن،یبنابرا 

درک کنند که تر  توانند راحتمی  بالاتر  لاتیبا تحص  رانیمد -کند که مالکان( استدلال می2007)5ها است. رند SME  یمال   نیتام  یمنبع اصل

 اعتبارات قابل رد است. یها براالزامات آن 

H4/کنند. استفاده می یگذار هی سرما  ازیمورد ن ی مال نیتام یبرا یکمتر ی های بانکبالا از وام لاتیبا سطح تحص  رانیمد  : مالکان 

 روش اجرای پژوهش

 منابع داده 

 
1 Edwinson et al, 2016 
2 Lee and Ratti ,2008 & An et al, 2006 
3 Finnegan, 2023 
4 Girardon & Calabrese, 2020 
5 Rand, 2007 
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های کوچک و متوسط است. از لحاظ باشد زیرا نتایج این تحقیق قابل استفاده برای کلیۀ شرکتاین تحقیق از نظر هدف از نوع کاربردی می

کوچک و های  شرکتها، تحقیقی توصیفی است. جامعه آماری در این پژوهش  پیمایشی بوده و از لحاظ گردآوری داده   –اجرا ازنوع توصیفی  

شرکت کوچک و   150گیری تصادفی ساده با استفاده از جدول مورگان نمونه  باشند. لذا بر اساس روش نمونهمی  واقع در جزیره کیشمتوسط  

، انتخاب شدند. ابزار گردآوری ها به طور خاصآن  ی مال  نیها و تامیگذار  هیهای مربوط به سرما یژگیوبرای نظرسنجی در خصوص  متوسط  

ساخته در خصوص هدف پژوهش بوده است. و روش گردآوری اطلاعات میدانی به شیوه مصاحبه مه محققاطلاعات در پژوهش حاضر پرسشنا

  رات ییشود تا تغمی  یطبقه بند  یدر سه بخش اصل  همچنین  شده است.  ها انجامشرکت  ی مال  رانیمد  ای)رو در رو( با مالکان    میبه طور مستق

روایی پرسشنامه حاضر صوری زیر نظر استادان و مشاوران متخصص منعکس کند.    یو خدمات   یتجار  ،یدیهای تول شرکت   نیرا در ب  یاحتمال

پایایی آن با استفاده از آزمون آلفای کرونباخ   تعیین شد. ابزار تحلیل اطلاعات در این پژوهش تحلیل محقق و بنا به نیاز   88/0تأیید شد و 

 بوده است.  STATAافزار، نرم

 پرسشنامه 

نوع    س،ی درباره شرکت )محل، سال تاس  یکل   یهاشرکت و داده  ریمالک/مد  یهابخش عمده بود. بخش اول شامل داده  4شامل    پرسشنامه

در خصوص حجم    ی بود و اطلاعات  یگذار  هیو سرما   ندهیتوسعه در آ  یری ( بود. بخش دوم شامل جهت گرانیمالکان/مد  تیو صلاح  تیفعال

و  های انجام شده  تیفعال  ، یمال   نیتام  طیها، شرا  یگذار  هیدر تحقق سرما  یهای بانک استفاده از وام  ،یگذار  هیها، منابع سرما  یرگذا  هیسرما

 یهای تجارتیبخش سوم اطلاعات مربوط به فعالاست.    شدهدر طول دوره ارائه    نده یآ  یبرا  یگذار  هیهای سرماها و برنامهیگذار  هیتحقق سرما

از کشور را پوشش می  اخل ها در دبنگاه کند. بخش چهارم شامل  صادر می  ا ی کند  کالا وارد می  یشرکت خاص  ایآ  نکهیا  یعن یدهد،  و خارج 

شده از  یاطلاعات جمع آورباشد.  می  هابانک  ماتیآن بر تصم   ریتأثی و  ها است: داشتن طرح تجارشرکت   یتجار  یهامربوط به طرح  یهاداده

 حائز اهمیت است.  یخط ونیرگرس یاقتصادسنجمدل  یرهایمتغ نییتع یپرسشنامه برا

 قیمدل تحق 

های  ها را در شرکتها و رشد آنیگذار  هیکه با آن حجم سرماد  کن  فیرا تعر  یسازد تا ساختار مدلرا قادر میمحقق    یدیکل  یرهایمتغ  نییتع

 سنجش کند.  کوچک و متوسط

 شود:ارائه می ریبه صورت ز  یمدل اقتصادسنج ساختار

 (1 ) 

 

(2) 

 
 وابسته:   ر یمتغ

Yرشد  _هی= سرما 

 دهد. نشان می 1402را در سال  یگذار هیرشد است و رشد سرما _هیسرما _ invest _ growth وابسته ریمتغ نیبنابرا
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 شوند:می یکدگذار  ریمستقل به صورت ز  ی رهایمتغ

entre_edu  –  ندارند    ی دانشگاه  لاتیکه تحص  رانیمالکان/مد یو برا  1رسانده اند کد    انیرا به پا   ی دانشگاه  لاتیکه تحص  رانیمالکان/مد  برای

 باشد. می  0کد 

inter_exter  –  اندازه    یشده از منابع خارج  نیهای تامیگذار   هیبا سرما  یهای انجام شده از منابع داخلی گذار  هیسرما  نیب  نسبتی  عنوان  به

 شود.می یریگ

business_plan – د.باشمی 0صورت  نیا ریو در غ  1 کد هایی که طرح کسب و کار دارند شرکت  برای 

 د. باشمی 0صورت  نیا ریو در غ  1 کد  دیهای بخش تولشرکت برای – دیتول

 د. باشمی 0صورت  نیا  ریو در غ  1های فعال در بخش تجارت با کد شرکت  برای – تجارت

 د. باشمی 0صورت  نیا ریو در غ  1با کد  خدمات های فعال در بخش شرکت برای  -خدمات

firm_age – کند. می انیاست را ب یتجار  تیهایی را که شرکت در فعالسال تعداد 

no_own – دهد. می نشان  را مالکان تعداد 

size_emp - شود. می انیتعداد کارمندان ب قینشان دهنده اندازه شرکت است که از طر 

 های پژوهشیافته

است، خوب مشخص شده است،   0.36)تشخیص( ضریب تعیین نکهیذکر شده در بالا، با توجه به ا ونیرگرس  یکه مدل خط نتایج نشان میدهد 

  حتوضی ٪36از  شیب یوابسته را برا ریمتغ راتییمستقل، تغ یرهایدر متغ رییدهد که تغنشان می و

دار هستند، با صفر  یمعن یبه طور مشترک از نظر آمار ی کهمستقل یرهای متغ یدهد که تمامنشان می F یآزمون آمار ن،یدهد. علاوه بر ا یم

 تفاوت دارند. 

حتی با وجود مقدار بالا قابل    )تشخیص( ضریب تعیین که مناسب بودن متغیرها برای مدل توسط  دهدینشان م  یهمبستگ  لیتحل  ن،یهمچن

 نرمال است. عیتوز یوابسته دارا ریمتغ نیهمچن .توان به مقدار براورد شده ضریب تعیین تعدیل شده اعتماد کردمی وص نیست یشخت

 درصد  5 یدار یدر سطح معن  ب یضرا نیب ی. همبستگ 1جدول 

و   سن شرکت  تجارت  تولید خدمات   مدیران 

 مالکان 

  یداخل

 ی خارج

بر    دیتاک ی خارج  منابع 

 اندازه 

طرح کسب و  

 کار 

         0000/1 خدمات 

        0000/1 1427/0 دیتول

       0000/1 - 1005/0 - 1585/0 تجارت 

      0000/1 - 1500/0 1336/0 2418/0 سن شرکت 

     0000/1 1491/0 - 0300/0 0753/0 1718/0 مالکان 

  یداخل

 ی خارج

0738/0 - 3259/0 - 3760/0 1318/0 - 1825/0 - 0000/1    

   0000/1 0695/0 - 2472/0 - 0308/0 0870/0 - 1047/0 - 1027/0 یخارجمنابع 

  0000/1 - 2993/0 - 0914/0 4487/0 084/0 - 1400/0 1967/0 0551/0 بر اندازه  دیتاک

و   کسب  طرح 

 کار 

1677/0 - 1452/0 1200/0 - 3119/0 - 0565/0 - 2140/0 2636/0 - 1982/0 0000/1 

 

  ه یبر رشد سرما  ایوابسته    ریبر متغ  ریبا تاث  ریمستقل، شش متغ  ریمتغ  9در آن ارائه شده است، از    یخط  ونیرگرس  جیکه نتا  2ر اساس جدول  ب

 معنادار هستند.  یاز نظر آمار یگذار
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 ی منابع خارج  قیشرکت از طر یگذار ه یرشد سرما  یمال نیکننده تام  ن یی. عوامل تع2جدول 

ضریب   رشد  _هیسرما  

 همبستگی

 % 95 سطح اطمینان |T-Value P>|t خطای استاندارد

 03674/27 6064/186 218/0 24/1 51314/64 78481/79 خدمات 

 - 4307/618 - 948/1232 0 - 99/4 564/185 - 6895/925 تجارت 

 - 4267/224 - 996/852 005/0 - 84/2 8072/189 - 7114/538 تولید

 6224/572 - 94384/13 129/0 - 53/1 383491/3 - 685608/6 سن شرکت 

 38043/78 - 25338/81 976/0 - 03/0 20413/48 - 436477/1 ی خارج یداخل

 513853/1 - 7931098/0 606/0 52/0 3966264/0 3603716/0 یخارجمنابع 

 3631/162 56351/7 032/0 17/2 14907/39 96332/84 طرح کسب و کار 

 - 77583/16 - 5518/34 0 - 78/4 367756/5 - 66381/25 بر اندازه  دیتاک

 7938/205 13255/87 0 09/4 83314/35 4654/146 مالکان 

 095/1340 9086/628 0 58/4 7547/214 5017/984 نتیجه 

N=150 ،Adj.R2=0.36% 

 

اساس  ب ✓ ا  یمعنادار و دارا  یآماراز نظر  ،  طرح کسب و کار  ریمتغ  ،یافته ها ر  که   ییهابدان معناست که شرکت  نیعلامت مثبت است. 

یافته این ندارند.    یتجار  یهادارند که طرح   ییهانسبت به شرکت  ی شتریب  یگذارهسرمای  رشددارند، به طور متوسط    یتجار  یهاطرح 

از    یمال  نیتأم  شیافزا  یبرا   یالهی وکار به عنوان وس  طرح کسبهمسو است و اشاره دارد که:    (2012)1فرضیه با یافته پژوهش، مازیکو 

 . کندیعمل م  یمنابع خارج

 نیدارد. ا  یگذارهیبر رشد سرما   یمنف  ریبوده و تأث  داریمعن  یمتعلق به بخش خدمات از نظر آمار  یهابا شرکت  سهیتجارت در مقا  ریمتغ ✓

با    سهیدر مقا  ز ین  دیتول  ریمتغ  ن، یکنند. علاوه بر امی  یگذار  هیها سرمابخش  ریاز سا   شتربیبدان معناست که خدمات به طور متوسط  

بدان معناست که در   نیدارد. ا  یگذارهیسرما  شیبر افزا  یمنف  ریبوده و تأث  داریمعن  یبه بخش خدمات، از نظر آمار  علقمت  یهاشرکت

 کند.  می یگذار  هیها سرما بخش ریکمتر از سا دیبا بخش خدمات، بخش تول  سهیمقا

هرچه که    یمعن  نیمثبت است، به ا ریتأث  یدار و دارا  یمعن  یاز نظر آمارکه  دهد،  که تعداد مالکان را نشان می  ""no_own  یبعد  ریمتغ ✓

 خواهد بود.   شتریب یگذار  هی، سرماباشد شتریمالکان بتعداد 

به عنوان متغ  ""size_emp  نیهمچن ✓ با تعداد کارکنان نشان م  در نظر گرفته شده،  یریرا  را  اندازه شرکت  از نظر آماریکه   یدهد و 

دارند.   یشتریب  یگذار  ه یهای کوچکتر رشد سرمابدان معناست که شرکت  نیمعکوس دارد. ا  ریتأث  ها ی گذارهیاست و بر رشد سرما  داریمعن

 کنند.  ها کندتر رشد میتعداد کارکنان، شرکت شیدهد که با افزابه وضوح نشان می افتهی نیا

های  از شرکت  عتریسر  د یهای جدکه شرکت  ی معن  نیاست، به ا  ی معنادار و با علامت منف  یمستقل از نظر آمار ریمتغ  کیسن شرکت به عنوان  

(. است که مشخص (2023( وفینگان)1400صفرپور و همکاران))محققان دیگراز    یاریبس  یهاافتهیبا    هسمو  نانیاطم  نیکنند. ارشد می  ی میقد

   . دارند یبالاتر یگذارهیرشد سرما ن، یو بنابرا کنندیرشد م  تریمیقد  ی هااز شرکت  ترع یتر سرجوان یهاشرکت کنندیم

آمار  یریدهنده متغنشان  لاتیتحص  ت، ینها  در ✓ از نظر  دارا  ستین  داریمعن  یاست که  منف  یو  ا  یعلامت  به  که سطح   ی معن  نیاست، 

داده   حیتوض  تیواقع  نیامر با ا  نیندارد. ا  یریتأث  SME  یهای گذارهی سرما  ی( برایبانک   یها)وام  یخارج  یبر منابع مال   نیمالک  لاتیتحص

کوتاه است   س یتاس  زمانی   بازهبرند و به طور متوسط  رنج می  ه یسرما  دائمی  ازکمبود  جزیره کیش  های کوچک و متوسطکتشود که شرمی

 
1 Zhang ,2008 
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  ماند یم  ی ها باقآن  یکه برا  ینیگزیتنها جا   نیاست. بنابرا  یها ناکاف یگذار  هیسرما  یمال   ن یتام  یشود براکه از سود انباشته می  ادواتی و  

   .است یبانک  اراتاعتب قیاز طر یمال نیتام

 گیرینتیجه

های  وام  قیاز طر  یگذار  هیرشد سرما   شی که بر افزا  جزیره کیشهای کوچک و متوسط  کتشر  یدیعوامل کل  یتجرب  یمطالعه به بررس  نیا  در

 برای سنجششرکت کوچک و متوسط    150با    محقق ساختهشده توسط پرسشنامه    یهای جمع آور. دادهشدگذارد، پرداخته  می  ریتأث  ی بانک

  ون یو روش رگرس  یآمار  لیو تحل  هیبر اساس تجز  شد. استفاده    ی، های بانک استفاده از وام  قیاز طر  یگذار  هیسرما  ش یعوامل در افزا  ی برخ  ریتأث

  رتأثی  جزیره کیش  درکوچک و متوسط    یهاشرکت  یگذارهیکه بر رشد سرما  شوندیم  ییشناسا  ییهابه عنوان شاخص  یدیعوامل کل  ،یخط

 . گذارند یم

  ی مال  نیتأم  یبرا  یبانک  یهابه وام   یدر دسترس  یمثبت  ریتأث  واست  مهم    یوکار عامل که طرح کسب   کندیم  دیتأکمطالعه    نیا  یهاافتهی ❖

لازم   یهای بانکوام  افتیدر  یهستند و از آن برا  یطرح تجار  یهایی که دارابدان معناست که شرکت  نیها دارد. اSME  یگذارهیسرما

 یگذار  هیندارند، رشد سرما  یهایی که طرح تجارشرکت  به  نسبتکنند، به طور متوسط  ها استفاده مییگذار  هیسرما  ی مال  نیتام  یبرا

 دارند. یشتریب

هایی که بدان معناست که بنگاه  نیدارند. ا  ی منف ریتأث  ها یگذارهیمعنادار هستند، اما بر رشد سرما  یاز نظر آمار  دیتجارت و تول  یرهایمتغ ❖

های نسبت به شرکت  کمتری  رشد شانس کنند، به طور متوسط  استفاده می  د یدر بخش تجارت و تول  یگذار  هیسرما  یبرا یهای بانک از وام

 ی کوچک و متوسط جزیره کیش هاشرکت یگذارهیبخش خدمات در بعد سرما  دهد یاست که نشان م  یشاخص نیدارند. ا ات بخش خدم 

 یها وام   ترع یسر  هیتسو  جهیو در نت  هایگذارهیسرما  ترع یاز بازگشت سر  یامر ناش  نیتر است و ااقتصاد جذاب  یهابخش  رینسبت به سا

 است. ی بانک

باشد،    شتریکه هر چه تعداد مالکان ب  یمعن  نیدارد، به ا  یمثبت و معنادار  جینتا  یدر بعد آمار  زیکه تعداد مالکان نام دارد ن  یبعد  ریمتغ ❖

 ی برا   یگریبه عنوان فرصت د   یگذار  هیرماشود که مالکان از سداده می  حیتوض  ت یواقع  ن یامر با ا  نیشود. امی  شتریب  زین  یگذار  هیسرما

 .گذاردمی ریبر رشد تجارت و شرکت تأث که این کنند، رشد و توسعه شرکت استفاده می

 نی امر ا  نیا  یمعنادار است. معنا  یدارد و از نظر آمار   یگذارهیمعکوس بر رشد سرما ریتأث  شود، یم  انیشرکت که با تعداد کارکنان ب  اندازه ❖

 . ها دارندشرکت  رینسبت به سا یشتریب یگذار هسرمای رشدهای کوچکتر به طور متوسط است که شرکت

های جوان به که شرکت  یمعن  نیاست، به ا   یعلامت منف  یدار و دارا  یمعن  یشود که از نظر آمارسن شرکت حاصل می  ریدر مورد متغ ❖

 کنند. می یگذار هیسرما ی میهای قداز شرکت  شتربیطور متوسط 

 های راهبردی و سیاستیتوصیه

 ای از کاربران استفاده شود. گسترده فیط  یبرا توصیهتواند به عنوان کار می  نیدر ا ی های تجربافتهی و  شواهد

ب • نامتقارن  اهم  رانیمد  -مالکان    نیمشکلات اطلاعات  از  )بانک ها(  اژهیو  تیو بستانکاران   گنالینشان دهنده س  نیای برخوردار است. 

  جادیا  جزیره کیشها در  SME  یخارج  یمنابع مال  کیتحر  یمساعد برا  طیمح  جادیا  یرا برا   یطیاست تا شرا  استگذارانیس  یبرا  یروشن

 نیکه رقابت ب   یدر بازار مال  د یجد یها صدور مجوز بانک قیاز طر یعرضه بانک  شیها، افزاSME یبرا نیصندوق تضم جاد یکنند، مانند: ا

کوچک و    ی هاشرکت  ی مال  نیتام  طی بهبود شرا  ، یتیریمد  ی هانهیهز  هش داده و به نوبه خود با کاهش سود، کا  شیموجود را افزا یهابانک

هایی  SME یبرا ژهیبه و  ،یمال یاستفاده از ابزارهاتر یهای طولاندوره قه،یوث یبرا طیشرا انعطاف. دوره مهلت، سازدمی  ممکن رامتوسط 

 دارند. تری یطولان یگذار هیهای سرماکه برنامه
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نهاد  نیهمچن  • بعد  قابل  طیشرا  جادیا  یبراباید    یدر  بنگاه  ینیکارآفر  یها تیتوسعه  کسبو  رشد  که  رشد  ها  و  عام  طور  به  وکارها 

 .نشان داد، ابتکار عمل میکنند لیرا به طور خاص تسه یگذارهیسرما

 مشارکت نویسندگان

 نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. در نگارش این مقاله تمامی 

 موازین اخلاقی

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام مطالعه حاضر، ه در

 ها شفافیت داده

 ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.

 فهرست منابع 

Extended Abstract 

Introduction 

Small and medium-sized enterprises (SMEs) are widely recognized as the backbone of private sector 

development across the globe, given their significant contributions to employment creation, poverty reduction, 

income distribution, and the empowerment of women and youth. Beyond their economic role, SMEs also play 

a crucial function in fostering social, political, and cultural development. Nevertheless, despite their 

importance, SMEs consistently face considerable barriers to growth, with one of the most critical being limited 

access to finance. These financial challenges are evident in the difficulty SMEs encounter in securing sufficient 

funds for start-up, expansion, and innovation. Financing typically comes from two principal sources: formal 

channels such as banks and financial institutions, and informal sources such as loans from family and friends 

(Gudke-Vega & McCahry, 2019). However, banks, as the main suppliers of formal financing, are often 

reluctant to lend to SMEs due to their lack of adequate collateral and insufficient track records, which banks 

interpret as increased lending risk. Banks pursue profit maximization, which entails simultaneously seeking 

high returns, minimizing risk exposure, and ensuring liquidity by managing their cash reserves prudently. This 

operational logic makes lending to SMEs particularly complex and often unfavorable from a banking 

perspective (Rostami & Goodarzi, 2022). 
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In practice, these obstacles manifest in information asymmetries, small firm size, lack of reliable financial 

histories, and inconsistent accounting data, which complicate credit assessments and discourage banks from 

extending loans (Soheili, Fattahi, & Hassani, 2020). This challenge is particularly acute in Iran, where SMEs 

account for nearly 80% of all business entities but struggle disproportionately with financial exclusion. Data 

from the Central Bank of Iran (2023) reveal that only 4.5% of SME investments are financed by bank loans, 

while more than 95% rely on private resources. This imbalance highlights a structural financing gap that 

restricts their growth potential. Similar patterns have been observed internationally, where restrictive monetary 

conditions and lack of credit availability disproportionately affect SMEs, especially those that are smaller and 

younger (Finnegan, 2023). For instance, financial segmentation often raises borrowing costs and leads to credit 

rationing, thereby reducing firms’ expectations of future loan availability (Girardon & Calabrese, 2020). 

Previous studies in Iran and abroad have underscored these challenges. Research on supply chain financing for 

SMEs shows that current systems compel each enterprise to individually apply for bank loans, post collateral, 

and request working capital financing, which increases costs and creates inefficiencies in production cycles 

(Motameni, Amini, & Salamaty, 2022). Other studies demonstrate that while venture capital and banks may 

not significantly influence SMEs’ long-term debt or financial reporting, they still have a modest but direct 

positive impact on firm performance (Safarpoor, Khoshkar, & Khosrovanipour, 2021). Moreover, 

microfinance initiatives, as examined in case studies of Iranian agricultural banks, reveal how such 

mechanisms can empower SMEs by enhancing equitable income distribution, boosting production, and 

stimulating economic cycles (Saeedi, Amini, & Afshani, 2018). 

On a broader scale, empirical evidence suggests that access to external financing is essential for investment-

led SME growth. For instance, Maziku (2012) demonstrates that coherent business plans are critical for 

reducing information asymmetries and enabling banks to approve loans. Similarly, evidence from Brazil 

highlights the financing gap created by insufficient collateral availability, even when guarantee schemes exist 

(Gudke-Vega & McCahry, 2019). From the perspective of leverage and investment theory, excessive reliance 

on debt can constrain new investments by diverting cash flows toward debt repayment (Ahn, Denis, & Denis, 

2006). Taken together, these findings underscore the importance of understanding how banking access 

influences SME growth in specific local contexts. Against this background, this study investigates the role of 

banks in financing SMEs in Kish Island, Iran, with a particular focus on debt financing as a driver of investment 

growth. 

Methods and Materials 

This study adopts an applied research design with a descriptive–survey method. The population includes SMEs 

located on Kish Island, with a simple random sampling technique used to select 150 firms. Data collection 

relied on a researcher-designed questionnaire administered through face-to-face interviews with firm owners 

or financial managers. The instrument was validated through expert review and achieved a Cronbach’s alpha 

reliability coefficient of 0.88. The questionnaire was divided into four sections: general firm and owner 

characteristics; future development and investment orientations; business operations (including trade and 

exports); and the existence of written business plans. The data were analyzed using linear regression 

econometric modeling, with investment growth (measured by changes in employee numbers in 2023) as the 

dependent variable. Independent variables included firm age, size, ownership structure, sector (manufacturing, 

trade, or services), financing sources, and business plan status. Data analysis was conducted using STATA 

software. 

Findings 

Regression analysis revealed that the model explained 36% of the variance in investment growth, with an 

adjusted R² of 0.36. Out of nine independent variables, six were statistically significant predictors of 

investment growth. Business plans were found to have a positive and statistically significant effect, indicating 
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that firms with formal business plans exhibited higher investment growth compared to those without plans. 

Sectoral differences emerged, with trade and manufacturing firms showing negative effects relative to service-

sector firms, suggesting that services invested more actively and experienced faster growth. 

The ownership variable, measured by the number of firm owners, was positively significant, implying that 

firms with more owners tended to achieve greater investment growth. Conversely, firm size (measured by 

employee numbers) had a negative and significant relationship, highlighting that smaller firms demonstrated 

stronger investment growth relative to larger ones. Firm age also showed a negative effect, consistent with the 

idea that younger firms grow more rapidly than older counterparts. Educational attainment of owners or 

managers, however, was not statistically significant, indicating that in this context, human capital did not 

directly influence access to external financing or investment growth. These findings align with descriptive 

statistics showing that SMEs in Kish Island suffer from chronic capital shortages, short operating histories, 

and insufficient retained earnings, making bank loans their only viable option for financing. 

Discussion and Conclusion 

The results of this study provide empirical evidence on the role of banks in SME financing in Kish Island, 

demonstrating that access to external debt financing significantly shapes investment growth. A key conclusion 

is that having a formal business plan substantially improves the likelihood of securing bank loans, thereby 

supporting higher levels of investment. This finding reinforces earlier research emphasizing the importance of 

structured documentation in overcoming information asymmetries and facilitating bank decision-making. 

Moreover, sectoral differences reveal that service firms are more capable of leveraging bank financing for 

growth compared to manufacturing and trade firms, possibly due to faster capital turnover and reduced 

collateral requirements. 

The positive influence of ownership structure suggests that diversified ownership enhances financial 

confidence and willingness to invest, whereas smaller and younger firms display greater dynamism in terms 

of growth potential. The absence of significance for educational variables reflects the structural financing 

constraints of Kish Island SMEs, where capital scarcity overrides the advantages of managerial expertise. 

Taken together, these findings highlight both the opportunities and challenges SMEs face when relying on 

banks for growth financing. 

From a policy perspective, the study underscores the importance of reducing information asymmetries, creating 

guarantee schemes, and fostering greater banking competition to improve financing conditions for SMEs. 

Practically, it suggests that SMEs can enhance their growth prospects by developing robust business plans, 

forming broader ownership structures, and targeting sectors with faster capital returns. Overall, the study 

concludes that while banks play a pivotal role in SME financing, structural reforms and institutional 

innovations are required to unlock the full potential of SMEs in driving economic growth in Kish Island and 

beyond. 

References 

Ahn, S., Denis, D., & Denis, D. (2006). Leverage and investment in diversified firms. Journal of Financial Economics, 
79(1), 317–337. http://dx.doi.org/10.1016/j.fineco.2005.03.002 

Fatanat Fard Haghighi, M., Ghavam, M. H., & Keyvan, M. E. (2022). Identification of components of banking system 
interaction with acquired business enterprises and providing an operational plan (Master’s thesis, Imam Sadiq 
University). Faculty of Islamic Studies and Management. 

Finnegan, S. (2023). The European Central Bank’s unconventional monetary policy and SMEs’ access to finance. 
Business Economics, 61, 1253–1288. 

Girardon, A., & Calabrese, R. (2020). Financial inclusion and SMEs’ access to finance. Business Economics, 57, 
2041–2065. 

Gudke-Vega, M., & McCahry, J. A. (2019). Financing SMEs: An analysis of the financial gap in Brazil. European 
Trade Organization Law Review, 20, 633–664. 



 گذاری مالی سیاست اقتصاد و 

 83 

Maziku, M. (2012). Credit rationing for small and medium-scale enterprises in the commercial bank loan market. 
Dar es Salaam, Tanzania. 

Motameni, A., Amini, M., & Salamaty, M. (2022). Identification and ranking of factors influencing the success of 
supply chain financing for small and medium-sized enterprises (Master’s thesis, Shahid Beheshti University). 
Faculty of Management and Accounting. 

Rostami, M., & Goodarzi, R. (2022). Examining the relationship between venture capital and improving access to 
bank loans in small and medium-sized enterprises (Master’s thesis, Alzahra University). Faculty of Social and 
Economic Sciences. 

Saeedi, A., Amini, M., & Afshani, M. (2018). An analysis of the performance of Agricultural Bank in micro-financing 
(Case study: Agricultural Bank of Isfahan Province) (Master’s thesis, Urmia University). Faculty of Humanities. 

Safarpoor, M., Khoshkar, F., & Khosrovanipour, H. (2021). The role of venture capital (VC) companies and banks 
in loans and performance of small and medium-sized enterprises (Master’s thesis, Nasir Khusrow Institute of 
Higher Education). Faculty of Accounting. 

Soheili, K., Fattahi, Sh., & Hassani, A. (2020). The impact of economic instability on the growth of bank credit in 
OECD countries (Master’s thesis, Razi University). Faculty of Social and Educational Sciences. 


