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A B S T R A C T  

 

This study examines the feasibility of managing default risk arising from moral hazard in Islamic 

exchange-based contracts under conditions of asymmetric information, and analyzes the role of Web 3 

technology in mitigating this risk. Given the growing importance of exchange-based contracts in Iran’s 

banking system and the challenges posed by customers’ opportunistic behavior, this research seeks to 

propose an integrated framework for controlling moral hazard. The methodology is designed in a 

mixed-methods format: in the first phase, the Delphi technique and the insights of banking and 

academic experts were used to identify key constructs and indicators. In the second phase, the 

conceptual model was tested using partial least squares structural equation modeling (PLS-SEM). The 

reliability and validity of the constructs were confirmed through indicators such as Cronbach’s alpha, 

composite reliability, and average variance extracted (AVE). The findings indicate that asymmetric 

information directly exacerbates moral hazard and ultimately increases default risk in exchange-based 

contracts. Conversely, Web 3 technology not only has a direct risk-reducing effect on default but also 

significantly moderates the relationships between moral hazard, asymmetric information, and default. 

These results suggest that employing smart contracts, blockchain technology, and Web 3-based 

monitoring mechanisms can enhance transparency and mutual trust and prevent post-contract 

opportunistic behavior. The novelty of the study lies in integrating agency theory and information 

economics with the capabilities of Web 3. Furthermore, practical recommendations—such as 

developing smart contract platforms, enabling secure sharing of credit data, and implementing real-

time monitoring of resource allocation—can serve as actionable solutions for managing default risk in 

the Islamic banking system. 

1. Introduction 

    Moral hazard remains a critical challenge in Islamic 

banking, especially within exchange-based contracts such 

as murābaḥah, ijārah, salam, and istisnā‘. Despite their 

relatively low-risk design, asymmetric information and 

post-contract opportunistic behavior continue to elevate 

default risk in Iranian banks. Traditional monitoring tools 

are insufficient in preventing intentional non-payment, 

misuse of financed assets, or delays in fulfilling 

obligations. Meanwhile, Web 3 technologies—such as 

blockchain and smart contracts—offer significant potential 

to enhance transparency and mitigate these risks. This 

study develops an integrated model to examine how Web3 

can reduce default risk stemming from moral hazard in 

Islamic exchange contracts. 
 

2. Methodology 

    The study follows an applied, mixed-method sequential 

exploratory design. Qualitative phase: A Delphi study was 

conducted with 18 experts in Islamic banking and risk 

management across three rounds. From an initial list of 11 

factors, consensus was reached on three core dimensions 

of moral hazard: 1) non-commitment to repayment, 2) 

misuse of funds or assets, and 3) lack of post-contract 

monitoring. Quantitative phase: A structured survey was 

administered to 289 banking and fintech professionals. 

Partial Least Squares Structural Equation Modeling (PLS-

SEM) was employed due to the model’s complexity. 
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Reliability, convergent validity, and absence of 

multicollinearity were confirmed using standard indices 

(factor loadings >0.70, AVE >0.50, VIF <5). 
 

3. Findings 

    Results show that asymmetric information strongly 

increases moral hazard, influencing misuse of funds, non-

commitment to repayment, and weak monitoring. It also 

exerts a direct positive effect on default risk. Moral hazard 

itself significantly predicts default risk, confirming its 

central role in deteriorating credit performance even within 

fixed-return Islamic contracts. Web 3 demonstrates both 

direct and moderating effects: 

• It reduces default risk directly, 

• It weakens the effect of asymmetric information on 

default risk, 

• And mitigates the impact of moral hazard on default risk. 

These findings empirically validate the capacity of Web 

3 tools—transparent ledgers, immutable records, and 

automated smart contracts—to limit opportunistic. 

Behaviors and strengthen compliance. 
 

4. Conclusion and Implications 

    Moral hazard in Islamic exchange contracts is a multi-

dimensional phenomenon driven by informational gaps 

and insufficient monitoring. Despite their structured 

nature, these contracts remain vulnerable to strategic 

default and misuse of funds. The study demonstrates that 

integrating Web3 technologies can substantially reduce 

these vulnerabilities by enhancing transparency and 

enforcing contractual terms automatically. 

    Practically, banks should develop Web 3-based 

platforms for automated implementation of Islamic 

contracts, strengthen blockchain-enabled credit 

information systems, and adopt smart-contract-based 

monitoring tools. For future research, deeper analysis of 

Sharia implications of smart contracts, operational 

measurement of moral hazard in blockchain environments, 

and cross-country comparisons of Web 3 adoption in 

Islamic finance are recommended. 
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 کیدهچ
 

امکان بررسی  به  پژوهش  کژمنشی  این  از  ناشی  نکول  ریسک  مدیریت  مبادلهسنجی  عقود  در  در  اسلامی  ای 

نامتقارن می کند. با توجه به  را در کاهش این ریسک تحلیل می  3  پردازد و نقش فناوری وب شرایط اطلاعات 

مبادله عقود  فزاینده  چالشاهمیت  و  ایران  بانکی  نظام  در  فرصتای  رفتار  از  ناشی  این  های  مشتریان،  طلبانه 

به تحقیق  دهد. روش  ارائه  کژمنشی  مهار  برای  تلفیقی  است چارچوبی  درصدد  طراحی  مطالعه  آمیخته  صورت 

سازه شناسایی  برای  دانشگاهی  و  بانکی  خبرگان  نظر  و  دلفی  تکنیک  از  نخست،  مرحله  در  است؛  و  شده  ها 

سازی معادلات ساختاری با  های کلیدی استفاده شد. در مرحله دوم، برای آزمون مدل مفهومی، از مدلشاخص

روایی سازه (PLS-SEM) مربعات جزئی  رویکرد حداقل و  پایایی  گرفته شد.  آلفای  بهره  چون  معیارهایی  با  ها 

دهد  نتایج نشان می  .مورد تأیید قرار گرفت (AVE) شدهکرونباخ، پایایی ترکیبی و میانگین واریانس استخراج

به نامتقارن  اطلاعات  در  که  نکول  ریسک  افزایش  به  منجر  نهایت  در  و  کرده  تشدید  را  مستقیم کژمنشی  طور 

هم اثر مستقیم کاهنده بر ریسک نکول دارد و هم روابط میان    3  شود. در مقابل، فناوری وبای میعقود مبادله

به را  نکول  و  نامتقارن  اطلاعات  میکژمنشی،  تعدیل  معناداری  یافتهطور  این  که  کند.  است  آن  از  حاکی  ها 

تواند شفافیت و اعتماد  می  3های نظارتی مبتنی بر وبوکی و مکانیزمبل استفاده از قراردادهای هوشمند، زنجیره

سوء از  و  داده  افزایش  را  نمایداستفادهمتقابل  جلوگیری  پساعقدی  نظریه    .های  پیوند  در  پژوهش  نوآوری 

با ظرفیت نهفته است. همچنین، پیشنهادهای اجرایی همچون توسعه    3  های وبنمایندگی و اقتصاد اطلاعات 

اشتراکپلتفرم هوشمند،  قرارداد  دادههای  امن  میگذاری  منابع،  تخصیص  برخط  پایش  و  اعتباری  تواند  های 

 .عنوان راهکارهای عملی برای مدیریت ریسک نکول در نظام بانکی اسلامی مورد استفاده قرار گیردبه

 

 

 

 

 

 مقدمه .  1

دهه     بهدر  اسلامی  بانکداری  گسترش  اخیر،  عنوان های 

اخلاق جایگز و شریعتینی  متعارف،  محور  مالی  نظام  برای  محور 

قابل اینرشد  با  است.  داشته  چالشتوجهی  از  یکی  های  حال، 

نکول  ریسک  مدیریت  اسلامی،  مالی  تأمین  نظام  در  بنیادین 

تقارن اطلاعات  ای که در پی عدماست؛ مسئله  1ناشی از کژمنشی 

 
1. Moral Hazard 

رفتار  بر  مستمر  نظارت  قابلیت  عدم  و  قرارداد  طرفین  میان 

 .(2001، 2)خان و احمد آیدگیرنده تسهیلات پدید می

مبادله     قراردادهای  و  در  سلم  اجاره،  مرابحه،  همچون  ای 

به قرارداد  ساختار  اگرچه  که  گونهاستصناع،  شده  طراحی  ای 

می نشان  شواهد  اما  باشد،  حداقلی  بانک  مخاطرات ریسک  دهد 

همچنان   قرارداد  انعقاد  از  پس  برای اخلاقی  جدی  تهدیدی 

ها محسوب موقع تسهیلات و سلامت پرتفوی بانکبازپرداخت به
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المزروعی  شودمی و  ویژه در شرایطی که به.  (2007،  1)التمیمی 

نقد،  دریافت وجه  یا  دارایی  دریافت  از  پس  تسهیلات  کننده 

دلیل  انگیزه به  و  باشد  نداشته  تعهدات  به  عمل  برای  ای 

وجود  محدودیت دیرکرد  جریمه  از  استفاده  امکان  شرعی  های 

 . (2007، 2)حسن و لویس  شودندارد، ریسک نکول تشدید می

 Web)   3های نوین اطلاعاتی نظیر وب  از سوی دیگر، فناوری    

بلاک(  3 قابلیتو  با  لحظه چین،  شفافیت  چون  ثبت هایی  ای، 

هوشمند قراردادهای  اطلاعات،  تغییر  خودکارسازی    غیرقابل  و 

بانکداری  فرآیندها، ظر در  ریسک  بهبود مدیریت  در  بالایی  فیت 

طور خاص، استفاده  به.  (2021،  3)مونیزا و مصطفی   داسلامی دارن

اجرای خودکار شروط  از قراردادهای هوشمند می از طریق  تواند 

انسانی اعتماد  به  وابستگی  کاهش  از   قرارداد،  جلوگیری  و 

فرصت  بروز  تغییرات  احتمال  کاهش  در  مهمی  نقش  طلبانه، 

نماید  ایفا  نکول  ریسک  مدیریت  و  و    کژمنشی  )الجبالی 

 (. 2025، 4همکاران 

افزایش توجه نظری به این موضوع، همچنان فقدان      با وجود 

امکانمدل برای  اجرا  قابل  و  کاربردی  بهرههای  از  سنجی  گیری 

ای وجود دارد.  در کاهش ریسک کژمنشی در عقود مبادله  3وب  

ه بررسی تئوریک این موضوع یا مصادیق  اغلب مطالعات موجود ب

پرداخته  عقود  از  بهخاصی  که  پژوهشی  و  یکپارچه، اند  صورت 

مبادلهامکان عقود  کلیه  در  نکول  ریسک  مدیریت  ای سنجی 

های نوین ارزیابی کند، کمیاب  گیری از فناوریاسلامی را با بهره

 (. 2024، 5)ماوچی  است

از این رو، پژوهش حاضر با هدف پر کردن این خلأ دانشی، به      

مدل امکاندنبال  از  سازی  ناشی  نکول  ریسک  مدیریت  پذیری 

مبادله عقود  در  از کژمنشی  استفاده  با  اسلامی  بانکداری  در  ای 

وب  تکنولوژی  مدل   3های  طراحی  با  راستا،  این  در  است. 

مدل طریق  از  آن  آزمون  و  با  مفهومی  ساختاری  معادلات  یابی 

مربعا حداقل  جزئی رویکرد  شد  (PLS-SEM)  ت  خواهد  تلاش   ،

سازوکارهای مؤثر بر کاهش مخاطرات اخلاقی شناسایی و امکان  

 .های نوین بررسی گرددها در قالب فناوریاجرای عملی آن

در نظام بانکداری اسلامی، قراردادهای مالی به دو دسته کلی      

مبادله و  مشارکت(  و  مضاربه  )همچون  )همچون  مشارکتی  ای 

می تقسیم  استصناع(  و  سلم  اجاره،  نشان  مرابحه،  تجربه  شوند. 

به که  است  اخلاقی  داده  مخاطره  و  اطلاعات  تقارن  عدم  دلیل 

)کژمنشی(، اجرای وسیع عقود مشارکتی با چالش مواجه شده و 

ای با  های اسلامی تمایل بیشتری به استفاده از عقود مبادلهبانک

 
1. Al-Tamimi & Al-Mazrooei 

2. Hassan & Lewis 

3. Muneeza & Mustapha 

4. AlJabali et al. 

5. Maouchi 

ثابت دارند    به عبارت دیگر .  (2000،  6)آگاروال و یوسف  بازدهی 

فرصت رفتار  احتمال  تسهیلات وجود  گیرندگان  سوی  از  طلبانه 

تر از واقع یا امتناع عامدانه از انجام تعهدات( )مثلاً اعلام سود کم

می افزایش  را  نکول  بانکریسک  و  سمت دهد  به  را  ها 

جریان که  است  داده  مشخصقراردادهایی سوق  نقدی  تری های 

دیانتی،   و  )اکبریان  عقود  1385دارند  در  حتی  حال،  این  با   .)

ای نیز ریسک نکول ناشی از کژمنشی کاملاً منتفی نیست  مبادله

مدل و  مدیریت  نیازمند  امکانو  روشسازی  نوین  سنجی  های 

برای مهار آن است. در ادامه، پیشینه تحقیق مربوط به هر یک از 

مبادله اسلامیعقود   در  -  صناعاست  و  سلم  اجاره،  مرابحه،  -  ای 

  و   شده  بررسی  تفکیک  به  اخلاقی  مخاطره  و  نکول  ریسک  زمینه

  3  وب  نوین  هایفناوری  از  گیریبهره  با  مرتبط  مطالعات  سپس

 .گرددمی مرور ریسک این مدیریت برای

 . ادبیات نظری و پیشینه پژوهش2

 ای اسلامی مخاطره اخلاقی در عقود مبادله.  2-1

در ادبیات اقتصاد اطلاعات، کژمنشی یا مخاطره اخلاقی یکی      

عدم وجود  مواقع  در  که  است  اساسی  مسائل  اطلاعات  از  تقارن 

می وجود  به  قرارداد  طرفین  اگر  میان  مالی،  رابطه  یک  در  آید. 

وام )مثلاً  اقداماتی  عامل  به  دست  قرارداد  عقد  از  پس  گیرنده( 

آن بدون  باشد،  طلبکار  یا  اصیل  متوجه  آن  هزینه  که  که بزند 

شود کژمنشی رخ داده  ل از آن آگاهی داشته باشد، گفته میاصی

است. به عبارت دیگر، در شرایطی که هر دو طرف دارای سطح  

اقدامات   انجام  امکان  طرفین  از  یکی  باشند،  نامتقارن  اطلاعات 

اندازد. در  طلبانه را یافته و رفاه طرف مقابل را به خطر میفرصت

مثال مالی،  از    حوزه  پس  که  است  زمانی  پدیده  این  معروف 

وام وام،  به  دریافت  دست  نکول  ریسک  ملاحظه  بدون  گیرنده 

میفعالیت پرخطر  میهای  زیرا  بر  زند،  عمدتاً  نکول  هزینه  داند 

وام بهدوش  نتایج کژمنشی،  بود.  بازارهای  دهنده خواهد  در  ویژه 

  بانکی و اعتباری، کاهش کارایی تخصیص سرمایه، افزایش هزینه 

لی و در نهایت بدبینی عمومی نسبت به ابزارهای مالی  تأمین ما

پیامدهای   شناسایی  و  مطالعه  دلیل  همین  به  دارد.  دنبال  به  را 

برخوردار   اساسی  اهمیت  از  مالی  قراردادهای  انواع  در  کژمنشی 

 . (2024، 7است )لشکری و همکاران 

نکول از   ریسک  ناشی  زیان  بروز  احتمال  اعتباری،  ریسک  یا 

بیان   به  است.  قرارداد  در  مقابل  مالی طرف  تعهدات  ایفای  عدم 

گیرنده یا خریدار اقساطی به هر دلیل قادر یا  دیگر، زمانی که وام

مایل به بازپرداخت بدهی در سررسید مشخص نباشد، نکول رخ  

میمی پدیده  این  زیاندهد.  به  قابلتواند  برای های  توجه 

سرمایه یا  اعتماطلبکاران  و  شده  منجر  بازار گذاران  به  را  آنان  د 

 
6. Aggarwal & Yousef 

7. Lashkari at el. 
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منتشرکننده   شرکت  اگر  مثلاً  مالی،  بازارهای  در  دهد.  کاهش 

پرداخت   مقرر  را در موعد  اوراق  و سود  اصل  نتواند  اوراق قرضه 

بینند و قیمت اوراق در بازار سقوط گذاران زیان میکند، سرمایه

گستردهمی پیامد  بهره  کند.  نرخ  افزایش  شامل  نکول  ریسک  تر 

زیان به جبران  پیشمنظور  بر  بینیهای  منفی  فشار  نیز  و  نشده 

ها است. بنابراین مدیریت مؤثر این  قیمت سهام ناشر و سایر بنگاه

سرمایه   از  حفاظت  و  مالی  سیستم  ثبات  تضمین  برای  ریسک 

 . (2022، 1)ساندرز و آلن فعالان ضروری است

ریسک      و  کژمنشی  بحث  مکمل  نامتقارن  اطلاعات  مفهوم 

شود که اطلاعات  در معاملات مالی معمولاً فرض می  نکول است.

لازم میان طرفین تقسیم شده است، اما در عمل یکی از طرفین  

کیفیت  درباره  بیشتری  اطلاعات  دیگری  به  نسبت  است  ممکن 

عدم   این  باشد.  داشته  خود  نیت  و  قصد  یا  مالی،  توان  دارایی، 

طور ها بهینه نباشد. بهگیریشود تصمیمتوازن اطلاعات باعث می

وام  در  وامنمونه  اگر  یا  دهی،  عملیاتی  ریسک  به  نسبت  دهنده 

وام پروژه  افراد کیفیت  است  ممکن  باشد،  نااطلاعات  گیرنده 

وام  و  شوند  پذیرفته  در چنین  پرریسک  نشود.  انجام  بهینه  دهی 

گیرد و دو پدیده رایج  طلبانه شکل میشرایطی رفتارهای فرصت

اقتصاد اطلاعات یعن انتخاب بد )خرید کالای بیدر  کیفیت( و  ی 

می وقوع  به  )کژمنشی(  اخلاقی  اثر مخاطره  دلیل  به  پیوندد. 

روشتعیین بازار،  کارایی  بر  نامتقارن  اطلاعات  های  کننده 

کردن  دادنعلامت غربال  و   و  اطلاعاتی  شفافیت  بهبود  برای 

تصمیم خطاهای  است کاهش  شده  گرفته  نظر  در    گیری 

 . (1981، 2)استیگلیتز و وایس

ای در ادامه این بحث، باید به بررسی ویژه برخی عقود مبادله    

)معامله مالی  اسلامی  تأمین  در  فراوان  کاربرد  که  پرداخت  ای( 

عقود مبادله نگاه کلی،  به قراردادهایی  دارند. در یک  ای اسلامی 

می آناطلاق  ماهیت  که  است.  شود  دارایی  یا  کالا  فروش  ها 

 اند از: عقود عبارتترین این مهم

هزینه  مرابحه: • به  را  کالا  فروشنده  که  است  مطلع  خریدار 

مشخصی خریداری کرده و سپس با افزودن سود معین، به او 

فروشد. قرارداد مرابحه به صورت معمول جهت تأمین مالی  می

میکوتاه استفاده  میزان  مدت  از  طرفین  عقد  این  در  شود. 

توافق و سود  نسبی  هزینه  باوجود شفافیت  آگاه هستند.  شده 

تمام دارد؛  قیمت  وجود  هم  آن  در  کژمنشی  خطرات  شده، 

را  به کالا  واقعی  هزینه  است  ممکن  فروشنده  مثال  عنوان 

دستکاری کند یا خریدار پس از تحویل کالا، در انجام تعهدات  

بازپرداخت کوتاهی کند. اسناد موجود، تنظیم و افشاء شفاف  

برا را  قیمت  جزئیات  توصیه همه  ریسک  این  کاهش  ی 

 
1. Saunders & Allen 

2. Stiglitz & Weiss 

های مالی با تحلیل دقیق  ها و مؤسسه کنند. در عمل بانکمی

می سعی  فروش  قراردادهای  و  خرید  این اسناد  میزان  کنند 

 . (2011، 3)اقبال و میرآخور   خطر را کاهش دهند

اقساطی(: • )فروش  اقساطی  به   بیع  کالا  قرارداد،  این  در 

می فروخته  مشخص  نقد  در  بهای  را  مبلغ  خریدار  ولی  شود 

کند. در ایران این قرارداد به صورت اقساط زمانی پرداخت می

وام خرید خودرو یا مسکن مطرح است. خطر کژمنشی در بیع  

ممکن  که  است  )مشتری(  خریدار  متوجه  معمولاً  اقساطی 

است پس از دریافت کالا دقت لازم را در نگهداری یا استفاده  

یا به از آن به خرج ندهد  نتواند بهینه  اقتصادی  خاطر شرایط 

اقساط را پرداخت کند. افزون بر این، ممکن است فروشنده با  

ارائه اطلاعات ناقص درباره کیفیت کالا زمینه را برای افزایش  

احتمال نکول فراهم کند. بنابراین در عقود بیع اقساطی الزام  

های بانکی، و ارزیابی اعتباری  نامهها یا ضمانتبه ارائه ضمانت

روش  از  از خریدار،  ناشی  ریسک  مدیریت  معمول  های 

 . (1399صمدی، ) کژمنشی است

عرضه سَلَف: • عقد  این  یا  در  تولیدکننده  )معمولاً  کننده 

خریدار   به  را  خود  آینده  تولید  از  بخشی  کالا(  فروشنده 

میپیش متعهد  فروش  نقدی،  بهای  دریافت  ازای  در  و  کند 

را تحمی معین کالا  با  شود در سررسید  سَلَف  عقد  ویل دهد. 

کوتاه سرمایه  تأمین  است.  هدف  شده  ایجاد  تولید  مدت 

عرضه  جانب  از  عمدتاً  سلف  در  اخلاقی  است؛  مخاطره  کننده 

کالای   نقد،  وجه  دریافت  از  پس  وی  است  ممکن  یعنی 

پایینمتفق کیفیت  یا  نکند  تأمین  را  به علیه  دهد.  ارائه  تری 

هایی  همین دلیل در انتشار اوراق مبتنی بر سلف، اغلب وثیقه

می داده  قرار  سوآپ  یا  کالا  کیفیت  تضمین  شود.  مانند 

قیمتپژوهش نحوه  در  ابهام  به  همچنین  عدم  ها  و  گذاری 

تواند رفتار  اند که میوجود بازار ثانویه نقدشوندگی اشاره کرده

 . (1398معصومی، ) کننده را تشدید کند طلبانه عرضه فرصت

است استصناع: • عقد  تقاضای  در  )کارفرما(  خریدار  صناع، 

کند و  ساخت یا تولید کالایی با مشخصات معین را مطرح می

متعهد می را سازنده  نهایی  و کالای  تأمین  را  اولیه  مواد  شود 

های صنعتی  در مهلت مقرر تحویل دهد. این عقد برای پروژه

در   کژمنشی  دارد.  کاربرد  سفارشی  کالاهای  ساخت  یا 

پرداخت یا  استصناع به این دلیل است که پس از دریافت پیش

را   پروژه  از خریدار، ممکن است سازنده کیفیت  اقساط  مبالغ 

در   ابهام  این،  بر  افزون  کند.  ایجاد  تأخیر  یا  داده  کاهش 

می خریدار  کم  نظارت  و  فنی  زمینهمشخصات  ساز  تواند 

استصناع  قرارداد  لذا  نکول شود.  احتمال  افزایش  و  کارشکنی 

شا ضمانتمعمولاً  و  مل  فنی  کیفیت  تضمین  بانکی،  های 

 
3. Iqbal & Mirakhor 
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یابد  ریسک کژمنشی کاهش  تا  است  میدانی مستمر    بازرسی 

 . (1400رهنما، )

تملیک: • به شرط  و   اجاره  اجاره  ترکیبی  شکل  قرارداد  این 

به  دارایی  است؛  میفروش  واگذار  اجاره  با  صورت  و  شود 

منتقل   مستأجر  به  آن  مالکیت  قسط،  آخرین  پرداخت 

پرهزینه می تجهیزات  یا  مسکن  تأمین  برای  معمولا  گردد. 

از  استفاده می از دید ریسک، در این عقد مستأجر پس  شود. 

می مالک  اجاره  دوره  و  پایان  نگهداری  انگیزه  بنابراین  شود، 

اجاره   )برخلاف  یابد  کاهش  است  ممکن  دارایی  منظم  تعمیر 

ن گردد(. همچنیساده که پس از پایان قرارداد مالکیت باز می

قسط نکول  دارد.  خطر  وجود  دارایی  تحویل  و  نهایی  های 

دادن دارایی،  ها معمولاً در چنین معاملاتی، قبل از اجارهبانک

مشخص  دقیق  را  پرداخت  شرایط  و  ارزیابی  را  آن  ارزش 

پیشگیری کنندمی کژمنشی  از  تا  کاظمی،  )   کنند  و  محمدی 

1397). 

در عقد خرید و فروش دین، طلبکار موجود )داین(   بِیع دین: •

فروشد. از یک سو  طلب خود از بدهکار را به شخص ثالث می

های  این عقد راهکاری برای تأمین نقدینگی و خروج از دارایی

می محسوب  است  غیرنقد  ممکن  دیگر  سوی  از  اما  شود، 

هایی را هم به همراه داشته باشد. برای نمونه، اگر  سوءاستفاده

یا مشکوک داین ممکن است آن  الوصول باشبدهی معیوب  د، 

شناسایی   با  جدید  خریدار  و  برساند  فروش  به  تخفیف  با  را 

دقیق ریسک بدهی مواجه شود. همچنین بدهکار در این میان  

بی طلبکار  تغییر  به  نسبت  است  که  ممکن  کند  عمل  تفاوت 

می وصول  نظام  مانع  در  دین  خرید  عقد  وجود،  این  با  شود. 

گیرد  مند صورت میبانکی کشور معمولاً تحت چارچوب نظام

 . ( 1396رضایی، )  های مرتبط کاهش یابدتا ریسک

های کلاسیک مدیریت ریسک نکول  تر، روش از منظری جامع    

  شامل سنجش دقیق اعتبار طرفین قرارداد قبل از اعطای اعتبار

(Credit Scoring)  یا ملکی  وثیقه  )مثلاً  تضامین  و  وثایق  اخذ   ،

نرخ بهره متناسب با ریسک، تعیین  شخص ثالث ضامن(، تعیین  

شاخص  ازای  به  تسهیلات  تنوعسقف  اعتباری،  در های  بخشی 

نظارت مستمر پس از اعطای تسهیلات است.    پرتفوی اعتباری و 

بانک اسلامی،  بانکداری  در  نمونه  بربرای  اساس    ها 

دهند  های بانکی، تسهیلات را فقط به متقاضیانی میدستورالعمل 

باشند و معمولاً جدول اعتباری مناسبی داشته  ارزیابی  بندی  که 

ها و تعیین ذخیره احتیاطی را برای پوشش نکول احتمالی  دارایی

های اعتباری )بیمه نکول(  گیرند. افزون بر این، بیمه در پیش می

اوراق تضمین بزرگ  و  قراردادهای  در  ثالث(  )مانند صکوک  شده 

 . (1402خزائی، )  کاربرد دارند تا ضرر احتمالی را کاهش دهند

پیچیده       مالی  ابزارهای  ریسک،  نوین مدیریت  رویکردهای  در 

اعتباری مشتقه  ابزار  واسطه(CDS)  مانند  مالی  گری،  های 

تمرکززدایی  (DeFi)  غیرمتمرکز و  بدهی  بهادارسازی  اوراق   ،

دهنده( مورد ریسک )تخصیص بخشی از اعتبار از طریق چند وام

های نوظهوری در ارزیابی گیرد. همچنین فناوریاستفاده قرار می

شده وارد  ریسک  پایش  در  و  ماشین  یادگیری  مثال  برای  اند؛ 

رتبه و  مشتریان  اعتبار  آنسنجش  دیجیتال  بندی  بانکداری  ها، 

برای تسهیل بررسی اطلاعات متقاضی، و ثبت اطلاعات اعتباری 

بیشتردر دفاتر توزیع برای شفافیت  بلوکی(  )مانند زنجیره  .  شده 

تک مبتنی بر هوش مصنوعی، با  های فینعنوان نمونه، پلتفرمبه

داده از  تراکنشاستفاده  اجتماعی،  کاربران،  های  تاریخچه  و  ها 

دهند.  بینی کرده و تسهیلات را متناسب میخطر نکول را پیش

شبکهعلاوه این،  )مانند  بر  کلان  سطح  در  مالی  تخصیص  های 

می ملی(  اعتبارسنجی  سامانه  یا  شتاب  اطلاعات  شبکه  توانند 

لحظه  را  مشتریان  عدم  مالی  تا  کنند  فراهم  هویت  تأیید  با  ای 

 .(2018،  1)هال  تقارن اطلاعاتی کاهش یابد

وب  فناوری     ویژگی  3های  منحصربه با  خود  های  فرد 

قابلظرفیت کاهش  های  و  شفافیت  افزایش  برای  توجهی 

متمرکز دفتر کل  آورند. معماری غیرمخاطرات اخلاقی فراهم می

بلاکتوزیع  در  میشده  را  امکان  این  تمام  چین  که  دهد 

ثبتتراکنش و  طرف ها  همه  برای  مالی  و  های  شفاف  ها 

شرکتدست همه  عبارتی،  به  بماند.  باقی  در  نخورده  کنندگان 

توانند بر یک داده مشترک »منبع حقیقت« دسترسی شبکه می

دخل امکان  و  باشند  گزارشداشته  یا  به وتصرف  نادرست  دهی 

   (Smart Contracts)یابد. قراردادهای هوشمندشدت کاهش می

وب   بستر  در  می  3که  بهاجرا  را  مالی  توافقات  صورت شوند، 

کنند؛ مثلاً با تحقق شرط »اگر/وقتی« مشخصی، خودکار اجرا می

شود. این امر نیاز  طور خودکار انجام میها بهها یا تحویلپرداخت 

نه اعتماد  فرصتبه  رفتار  و  داده  کاهش  را  دشوار ادی  را  طلبانه 

قابلیتمی اینها،  کنار  در  کلیدهای  سازد.  و  رمزنگاری  های 

افزایش داده و  عمومی امنیت تراکنش  -خصوصی ها را به شدت 

را  قراردادها  به  کاربران  اعتماد  متمرکز،  نهاد  یک  به  نیاز  بدون 

می بهتقویت  بر  کند.  تکیه  با  اینترنت  سوم  نسل  خلاصه،  طور 

چین و قراردادهای هوشمند وعده تحقق  هایی چون بلاکفناوری

کنترل  و  افزون  امنیت  بالا،  شفافیت  با  مالی  محیط  یک 

ها  های خود را داده است. این ظرفیتتر کاربران بر دادهمستقیم

سوابق  مثلاً  دارند:  را  ریسک  مدیریت  بهبود  توانایی  مستقیماً 

بلا در  تراکنش  و  در  کاعتباری  و  نیست  دستکاری  قابل  چین 

سازی یابد، یا توکننتیجه ارزش تحلیل اعتبار سنجی افزایش می
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را  دارایی نقدشوندگی  افزایش  و  دارایی  جزئی  واگذاری  امکان  ها 

 . (2014، 1)بوترین کند فراهم می

بر       مقاله  پیشنهادی  نظری  چارچوب  بالا،  مباحث  به  توجه  با 

قابلیت با  نمایندگی  و  اطلاعات  نظریه  ادغام  وب  پایه    3های 

دهد که در شرایط ریزی شده است. این چارچوب نشان میطرح 

به  منجر  کژمنشی  اطلاعات(،  نظریه  )محیط  نامتقارن  اطلاعات 

شود. برای هر ای میافزایش احتمال نکول در قراردادهای مبادله

مبادله عقود  از  شفافیت  یک  )مانند  خاص  عوامل  اسلامی،  ای 

عنوان متغیرهای ر مرابحه یا تضمین کیفیت در سلف( بهقیمت د

تعیین میای مطرح میزمینه  را  کنند.  شوند که شدت کژمنشی 

فناوری وب   این چارچوب،  میانجی معرفی  به  3در  متغیر  عنوان 

ویژگیمی با  که  خودکار گردد  اجرای  و  ذاتی  شفافیت  های 

می را قرارداد،  نکول  ریسک  نتیجه  در  و  کژمنشی  دامنه  تواند 

پیش چارچوب  این  نهایتاً،  دهد.  میکاهش  به  بینی  که  کند 

وب   قراردادهای    3کارگیری  بستر  در  هوشمند  قراردادهای  و 

تواند منجر به ارتقای کارایی نظارت و بهبود ای اسلامی میمبادله

تقارن گیری تصمیم عدم  از  ناشی  مخاطرات  کاهش  و  مالی  های 

(  1اند از:  این مدل نظری عبارتهای اصلی  اطلاعات شود. مولفه

فرصت »رفتار  بر  آن  اثر  و  اطلاعات«  تقارن  در »عدم  طلبانه« 

پیامد عمل فرصت( »ریسک نکول« به2قراردادها،   طلبانه  عنوان 

عنوان  چین/هوش مصنوعی( به« )بلاک3های وب  ( »مکانیسم3و  

های قرارداد. در طلبی و تقویت ضمانتابزاری برای کاهش فرصت

و   پژوهشگران  به  پیشنهادی  نظری  چارچوب  نتیجه، 

میسیاست امکان  خطر گذاران  کلاسیک  عوامل  بر  هم  تا  دهد 

ها و ارزیابی اعتباری( تمرکز کنند و هم اثر ادغام  )مانند ضمانت

 . های نوین را در مهار ریسک درک نمایند فناوری

 . روش پژوهش۳

چرا       است؛  کاربردی  هدف،  نظر  از  حاضر  درصدد  مطالعه  که 

در  ریسک  مدیریت  بهبود  برای  بومی  و  عملی  راهکارهای  ارائه 

می ایران  در  ربا  بدون  بانکداری  ماهیت،  نظام  نظر  از  باشد. 

از نوع ترکیبی-پژوهش توصیفی است؛ بدین معنا که   تحلیلی و 

بخش کیفی، نقشی اکتشافی و نظری برای شناسایی متغیرها و  

ایفا میسازه سازی  کند و سپس بخش کمی با مدلهای کلیدی 

آن میان  علی  یافتهروابط  تجربی ها،  آزمون  را  اول  مرحله  های 

   نماید.می

 ضرورت استفاده از رویکرد ترکیبی.  ۳-1

قراردادی،       رفتاری،  مسائل  از  تلفیقی  حاضر،  پژوهش  موضوع 

آن  از  است.  فناورانه  و  همچون  اطلاعاتی  مفاهیمی  که  جا 

بو  منشیکژ انتزاعی  اسلامی ذاتاً  بافت  در  و  بانکداری   -ده  ایرانی 

ویژگی ربا  میبدون  خاصی  کیفی  های  روش  از  استفاده  یابند، 

 
1. Buterin 

آن  ابعاد  اکتشاف  عینجهت  در  بود.  الزامی  برای  ها  حال، 

 اعتباربخشی به چارچوب نظری و سنجش تجربی تأثیر فناوری

 رسید. ، استفاده از رویکرد کمی نیز ضروری به نظر می3وب 

متوالی       طراحی  نوع  از  پژوهش  این  در  ترکیبی  رویکرد 

روش   اکتشافی از  ابتدا  که  معنا  بدین  است،  )دلفی(    بوده  کیفی 

برای شناسایی عوامل و متغیرهای مهم استفاده شده و سپس با  

های کمی، مدل مفهومی مورد آزمون قرار گرفته  استفاده از داده

موضوع   بودن  نو  دلیل  به  طراحی،  نوع  این  کمبود است.  و 

 های آماده در حوزه بانکداری اسلامی مبتنی بر فناوریچارچوب 

 ترین انطباق با اهداف تحقیق برخوردار بوده است.، از بیش3وب 

 فرآیند اجرایی پژوهش .  ۳-2

 پژوهش حاضر در سه گام اصلی اجرا شده است:    

 (اکتشافی  کیفی تحلیل) مرحله اول

  منشی دهنده کژاجرای روش دلفی برای استخراج عوامل شکل •

   .ایدر عقود مبادله

 ( PLS  مفهومی هایمدل طراحی) مرحله دوم

 های کیفیها و متغیرهای پنهان از یافتهاستخراج سازه •

طراحی مدل برای تحلیل رابطه بین عوامل اطلاعاتی، رفتاری   •

 در کاهش ریسک نکول  3وب  و نقش فناوری

 ( هامدل آزمون و کمی تحلیل) مرحله سوم

 یافته برای سنجش متغیرها نامه ساختراحی پرسشط •

دادهجمع  • متخصصان  آوری  و  بانکی  مدیران  خبرگان،  از  ها 

 تک اسلامیحوزه فین

داده • نرمتحلیل  از  استفاده  با  آزمون     SmartPLSافزارها  و 

 ها برازش مدل

 بخش کیفی پژوهش .  ۳-۳

ویژه  با توجه به ماهیت اکتشافی بخشی از مسئله پژوهش، به    

ابتدا    ،در عقود اسلامی  منشیدر شناسایی عوامل مؤثر بر بروز کژ

این بخش   است.  استفاده شده  رویکرد کیفی  اجرای از طریق  از 

شکل عوامل  بر  اجماع  و  شناسایی  برای  دلفی  دهنده  روش 

 انجام شده است. منشیکژ

 روش دلفی  .۳-۳-1

 الف( هدف از اجرای دلفی

تکنیک       اجرای  از  اصلی  نظر  هدف  اتفاق  به  دستیابی  دلفی، 

مهم درباره  دانشگاهی  و  بانکی  خبرگان  عوامل میان  ترین 

با توجه بوده است.  ای  ی در عقود مبادلهمنشتأثیرگذار بر بروز کژ

بانک تجربیات  ناهمگونی  و  پیچیدگی  زمینه به  در  ایرانی  های 

متغیرهای  استخراج  امکان  دلفی  اعتباری،  اطلاعات  مدیریت 

 سازی در بخش کمی را فراهم ساخت. پنهان و معنادار برای مدل

 ب( مراحل اجرای دلفی 

 درپی اجرا گردید: روش دلفی در سه مرحله پی    
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 مرحله اول )اکتشافی( 

عقود  کژمنشی درسؤال اصلی برای    4ای باز شامل  نامهپرسش •

برای  مبادله و  طراحی  اقتصاد    18ای  )اساتید  خبرگان  از  نفر 

عتبارات، مشاوران ریسک بانکی( ارسال شد.  اسلامی، مدیران ا

پاسخ اولیه  تحلیل  تولید  به  منجر  پیشنهادی    11ها  عامل 

 گردید. 

 مرحله دوم )نظرسنجی بسته(

ای درجه   5ای با طیف لیکرت  نامهاین عوامل در قالب پرسش •

ارسال شد. شاخص بالاتر  برای خبرگان  )میانگین  اجماع  های 

 ( ملاک تأیید عوامل بود. 1تر از و انحراف معیار کم 5/3از 

 مرحله سوم )بازخورد و اجماع نهایی(

عواملی که در دور دوم در آستانه حذف یا ابهام بودند، مجدداً   •

نهایت،   در  و  شد  ارسال  خبرگان  برای  کلی  نتایج  ارائه   3با 

 عنوان ورودی مدل مفهومی تأیید شدند. عامل نهایی به

 گیری پ( جامعه خبرگان و روش نمونه

حوزه      در  متخصص  دانشگاهی  اساتید  شامل  هدف  جامعه 

بانکداری اسلامی، مدیران ریسک، مشاوران نظام بانکی و مدیران 

بانک نمونهاعتبارات  روش  بود.  گلولهها  و  هدفمند    برفیگیری، 

(Snowball) بود. 

 ت( ابزار گردآوری و تحلیل دلفی

  نامه باز و بستهها: پرسشابزار گردآوری داده  •

داده • درصد  تحلیل  معیار،  انحراف  )میانگین،  توصیفی  آمار  ها: 

 ها توافق(، نمودارهای همگرایی و واگرایی پاسخ

میانگین   • صورت  در  عامل  تأیید  اجماع:   و  5/3  ≤شاخص 

 1 ≥ معیار انحراف

  Excel افزاریابزار نرم  •

 ث( نتایج نهایی دلفی 

تأییدشده نهایی  پایه عوامل  اند  عبارت شدند  PLS  گذار مدل که 

 از:

 ای در عقود مبادله  منشیکژ

 عدم تعهد به بازپرداخت( 1

 رفتارهای تأخیری یا تعمد در نکول •

 توجهی به جدول اقساط با تکیه بر وثایقبی •

 استفاده نادرست از کالا یا تسهیلات( 2

 هایی خارج از هدف قراردادمصرف منابع مالی در زمینه •

 واگذاری کالا به شخص ثالث بدون اطلاع بانک  •

 نبود نظارت پس از عقد قرارداد( 3

 فقدان ابزار پیگیری تخصیص منابع •

 نبود بازرسی میدانی یا سیستمی •

  PLS  ساختاری  در مدل  عنوان متغیرهای پنهاناین عوامل به    

 مورد استفاده قرار گرفتند. 

   (PLS-SEM) تحلیل کمی.  ۳-4

این     پرسش داده  بخش،  در  توسط  شده  گردآوری  نامه  های 

گرفته قرار  تحلیل  و  تجزیه  فرضیات   اندمورد  خصوص  در  و 

نتیجه مطرح به    گیری آماری شده است.شده  ابتدا  این بخش  در 

د آماری  پرسش  های ادهتوصیف  اجرای  از  پرداخته حاصل  نامه 

شده مورد آزمون قرار گرفته است. شده و سپس مفروضات مطرح

دادهبه توصیف  مذکورمنظور  درصد  شاخص  های  فراوانی،  های 

دست آمده و در سطح استنباطی پس از بررسی پایایی  هفراوانی ب

پرسش روایی  بو  مدل  راینامه،  از  روابط  معادلات  بررسی  یابی 

از تکنیکSEMساختاری ) های مورد  ( استفاده شده است. یکی 

ساختاریاستفاده   مرب  معادلات  جزئی حداقل  روی   1عات  بر  که 

 (.2018، 2ها تمرکز شده است )وو واریانس بین سازه

 . ضریب اطمینان در این پژوهش۳-4-1

درصد در نظر گرفته شده    95ضریب اطمینان تحقیق حاضر      

نتایج   در  خطا  درصد  پنج  احتمال  دیگر  عبارت  به  است. 

 05/0شود. بدین ترتیب ضریب خطا برابر  بینی و تحمل میپیش

 است.

 پژوهش ی مدل مفهوم   یبررس.  ۳-4-2

ساختار   یسازمدل     رو  یمعادلات  مربعات    کردیبا  حداقل 

متغ  یسازمدل  یبرا  یآمار  کردیرو  کی  ،یجزئ چند   رهیروابط 

ب  دهیچیپ  ب  یرهایمتغ  نیدر  به  پنهان است.    ان یمشاهده شده و 

حداکثر    یعل   یسازمدل  کردیرو  کی  گرید به  باهدف  که  است 

کند  یپنهان وابسته عمل م  یها سازه  یحیتشر  انسیرساندن وار

  ( CB-SEM)   انسیبر کووار  یمبتن  یسازبرخلاف هدف مدل  نیا

بازتول به  که  بر    ینظر  انسیکووار  س یماتر  دیاست  تمرکز  بدون 

ایم  یحیتشر  انسیوار بودن  علاوه  کردیرو  نیپردازد.  مناسب  بر 

با  پژوهشاستفاده    برای نمونه کوچکهای  برایاندازه    ه استفاد  ، 

بامدل تحلبزرگ  یهانمونه  هایی  به  قدرت    کردیرو  نیابا    لیتر 

  کرد یبه رو  یسطح  ی هااز برداشت   یموارد، بخش  ن ی. ابخشندیم

PLS-SEM  روش    چرا  ،است به  یهنگام  PLS-SEMکه  که 

دارا  یدرست شود  توسط   یتوجهقابل  یایمزا  یاعمال  که  است 

 ارائه نشده است. CB-SEM کردیرو

سازهم     از  پژوهش  این  مفهومی  بادل  مراتب  تشکیل  لاهای  تر 

برای برآوردی  روش  چندین  محققین  است.  چنین    شده 

نمودهمدل ارائه  برجسته هایی  که  آن اند  رویکرد  ترین  ها 

   .است 4ای و روش دو مرحله 3های تکرارشوندهشاخص

 
1. Partial Least Squares Structural Equation Modeling (PLS-

SEM) 

2. Wu 

3. Repeated Indicators Approach 

4. Two-Stage Approach 
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مرحله     دو  میرویکرد  تقسیم  نوع  دو  به  خود  (  1شود:  ای 

مرحله دو  جایگزین شده رویکرد  مرحلهد  رویکر  (2  و  1ای  ای دو 

مرحله .  2مجزا  دو  در  مدل  مشخصات  لحاظ  از  رویکرد  دو  این 

  عنوان مثال، در رویکرد جایگزین شده تفاوت اندکی باهم دارند به

مرتب ساختار  میبالا   یهکل  اجرا  اول  مرحلة  در  در  تر  اما  گردد 

مجزا مرتب  رویکرد  اجزای  از  فقط  ابتدا  استفاده  ی  ه در  پایین 

از آنمی از رویکرد دو مرحله شود.  ای به جایی که هر دو نسخه 

مشابه می  ی نتایج  قانعمنجر  دلیل  هیچ  برای  کنندهشود،  ای 

،  3سارستد و همکاران)  ترجیح دادن یکی بر دیگری وجود ندارد

  ها گیری سازهکه نیاز است بخش اندازه. اما با توجه به این(2019

تر بررسی شود در  بالا  یه تر و هم در مرحلپایین  یههم در مرتب

مرحله دو  رویکرد  از  پژوهش  اعتبار این  بررسی  جهت  مجزا  ای 

 د. مدل مفهومی پژوهش بهره گرفته ش

 

 
1. The Embedded Two-Stage Approach 

2. The Disjoint Two-Stage Approach 

3. Sarsted et al. 

 PLSدر روش    گیریجامعه آماری و شیوه نمونه.  ۳-5

 جامعه آماری پژوهش شامل سه گروه اصلی است:     

های دولتی و  ری و ریسک در بانکمدیران و کارشناسان اعتبا(  1

 خصوصی 

 اساتید دانشگاه و پژوهشگران فعال در حوزه بانکداری اسلامی ( 2

 های مالی تکمشاوران فنی و حقوقی در عقود اسلامی و فین( 3

از      پژوهش،  تحلیلی  هدف  و  موضوع  پیچیدگی  به  توجه  با 

نمونه  غیرتصادفی هدفمندروش   (Purposive Sampling)  گیری 

ملاک شد.  حرفهاستفاده  بالای  تجربه  شامل  انتخاب  ای، های 

حجم    تسلط بر مفاهیم ریسک و شناخت ساختارهای بانکی بود.

با در نظر    PLS  سازینفر بوده که برای مدل  289نمونه در مدل  

  .(2017، 4)هیر و همکاران کاملاً کفایت دارد 10گرفتن قاعده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
4. Hair et al. 

 
 ایمبادلهدر عقود  پژوهش کژمنشی مفهومی  مدل .1شکل

Fig. 1. Conceptual model of the moral hazard research in exchange contracts 
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 گیری بررسی برازش مدل اندازه.  ۳-6

 . معیارهای روایی و پایایی مدل ۳-6-1

دقت    نییدر تع  یضرور  یارهای مع،  هاسنجش  یی ای و پا  ییروا    

پاباشندیو صحت سنجش م برا  ییای .  .  است  ییروا  یشرط لازم 

مقدار درست و    تواندینباشد نم   ییایپا  یدارا  یاچه سنجه چنان 

  یی و روا  یتصادف   یبا خطا  ییای پا.  را نشان دهد  دهیپد  کی  یواقع

دقت با    ش یافزا  نیمرتبط است بنابرا  ،یریگمنظم اندازه  یبا خطا

خطا م  یی ای پای،  تصادف  ی کاهش  بالا  افزا  برد یرا  صحت    شیو 

  یی روا  . بردیرا بالا م  ییمنظم بوده که روا  یاز کاهش خطا  یناش

اندازهنشان صحت  اعتبارسنج  است.  یریگدهنده  ،  ابزارها  یدر 

از تائ  دیبا  ییسنجش روا . شرط لازم  ردیصورت گ  ییایپا  دیپس 

و    ستین  یشرط کاف   یآن است ول  ییایآزمون پا   کی  ییروا  یبرا

با  کی  نکهیا  یبرا باشد  به  ای پا  دی آزمون معتبر  اما   یطورکلباشد 

آن هم    ییارو  ییایپا   شیاز هم جدا نبوده و با افزا  ییا یاعتبار و پا

  یی سبب کاهش روا  زین  ییا یبودن پا  نییو البته پا  شودیافزوده م

نشان  گردد یم مجموعهو  خطاها  یا دهنده  در    یی از  که  است 

م  یریگاندازه معدهد یرخ  برازش   یبرا  یی ای پا  نییتع  یارها ی. 

  اری.ال.اس شامل سه معیدر اسمارت پ   یانعکاس  یریگمدل اندازه

و  کرونباخ است    یو آلفا  یبیترک  یی ای شاخص پا  نانیاطم  تیقابل

.ال.اس  یبرازش مدل در اسمارت .پ   یبرا  ییروا  نییتع  یارهایمع

 . باشدیهمگرا م  ییروا اریمع

 1پایایی.  1-1-6-۳

گیری اگر در شرایط یکسان کند ابزار اندازهپایایی مشخص می    

ه اندازه نتایج یکسانی خواهد داشت. در مدل  کاجرا شود    مجدداً

مربعات جزئی   اساس رویکرد حداقل  بر  یابی معادلات ساختاری 

اندازه مدل  برازش  معیارهای  از  انعکاسی،یکی  پایایی    گیری 

شاخص،  اطمینان  قابلیت  معیار  سه  طریق  از  که  است  شاخص 

 گردد. پایایی ترکیبی و آلفای کرونباخ معین می

برا  ییهمگرا  زانیم،  همگراروایی        انسیوار  نییتب  یسازه 

معاستخودش    یهاشاخص از  و  شاخصیی  ا یپا  یارهای.  ها 

وار برا  انسیمتوسط  شده  همگرا   ییروا  یابیارز  یاستخراج 

م بارگرددیاستفاده  مقدار  چنانچه  بزرگهیگو  یعامل  .  از ها  تر 

م  7/0مقدار   نشان  که  ب  دهدیباشد  درصد    50از    شیسازه 

گرفت که شاخص   جهینت توانیم   کند،یم نییرا تب هیگو  انسیوار

پا طرفلا  ییایاز  از  است.  برخوردار  تا  یزم    یی روا  دییجهت 

یهمگرا به  کی  مقدار  براسازه  آمده  متوسط    یدست  شاخص 

ن  انسیوار شده  مقدار  بزرگ  دیبا  زیاستخراج  از    باشد  50/0تر 

   (. 2019، 2و همکاران  ریه)

 

 
1. Reliability 

2. Hair et al. 

 بررسی ثبات درونی و روایی همگرا .  ۳-6-1-2

ه را ارائ های مدل ریمتغ یهمگرا یی مربوط به روا  جنتای زیر جدول

 . دهدیم
 

عقود  در   یمدل کژمنش. نتایج بررسی ثبات درونی 1 جدول

 ایمبادله

Table 1. Results of internal consistency assessment of the 

moral hazard model in exchange contracts 

 لفه ؤم
Component 

 شاخص 
Indicator 

 بار عاملی 
Factor Loading 

 عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry 

 0.709 (Item 1)   1سوال 
 0.748 (Item 2)   2سوال 
 0.71 (Item 3)   3سوال 
 0.706 (Item 4)   4سوال 
 0.8 (Item 5)   5سوال 
 0.97 (Item 6)  6سوال 
 0.718 (Item 7)   7سوال 
 0.7 (Item 8)   8سوال 
 0.699 (Item 9)   9سوال 
 0.814 (Item 10)  10سوال 
 0.739 (Item 11)  11سوال 
 0.784 (Item 12)  12سوال 
 0.791 ( Item13)  13سوال 
 0.788 (Item 14)  14سوال 
 0.717 (Item 15)  15سوال 

 3فناوری وب 
Web 3 Technology 

 0.857 ( Item 16)  16سوال 

 0.823 (Item 17)  17سوال 

 0.834 (Item 18)  18سوال 

 0.824 (Item 19)  19سوال 

 0.831 (Item 20)  20سوال 

 0.839 (Item 21)  21سوال 

 0.818 (Item 22)  22سوال 

 کژمنشی
Moral Hazard 

 0.896 (Item 23)  23سوال 

 0.865 ( Item24)  24سوال 

 0.853 ( Item25)  25سوال 

 0.871 ( Item26)  26سوال 

 0.868 ( Item27)  27سوال 

 ریسک نکول 
Default Risk 

 0.881 ( Item28)  28سوال 

 0.845 ( Item29)  29سوال 

 0.875 ( Item30)  30سوال 

 0.824 ( Item31)  31سوال 

 0.865 ( Item32)  32سوال 
 

 های پژوهش منبع: یافته

اندازه     مدل  پایایی  تایید  اطمینان برای  قابلیت  بررسی  گیری 

همکاران  و  هیر  جوزف  گفته  با  مطابق  عاملی  بارهای   3شاخص 

بیش2017) باید  از  (،  سطح    7/0تر  در  حداقل    باشند.   4/0و 

جدول  همان در  که  عامل   انی نما  زنی  بالا گونه  بار  تمام    یاست، 

 
3. Hair et al. 
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کژمنشیهاشاخص عقود    ی مدل  مقدار  بزرگ   ایمبادلهدر  از  تر 

 است. 706/0

گیری آلفای کرونباخ دومین گام برای تایید پایایی مدل اندازه    

ساز  از  کدام  هر  ترکیبی  پایایی  است.هو  پژوهش  با  م  های  طابق 

هر سازه بالاتر    یبرا  د یکرونباخ با  ی( آلفا2017و همکاران )  ریه

کرونباخ در بازه    یاگر آلفا  نندکیباشد البته اشاره م  7/0از مقدار  

  ی موردنظر قرار نداشت قبل از اقدام به حذف شاخص با بار عامل 

پاکم ابتدا  پا   یبررس  یبیترک  ییایتر  اگر  از    یبیترک  ییایشود 

ن   ترشیب  7/0  یحداقل  مقدار ن  یازیباشد    ست یبه حذف شاخص 

پا  یاکتشاف  قاتی)در تحق به بالا مورد   6/0از    یبیترک  ییای مقدار 

دل  (.است  دیتائ آلفاآن  لیبه  مع  یکه    ی سنت  اریکرونباخ 

پا  یبرا  رانهیگسخت  م  ییایسنجش  در    شودیمحسوب  اما 

  ی بیترک  یی ا یروش مدرن پا  امکان با استفاده از  نیا  PLS  افزارنرم

م داده  پا .  شودیپوشش  روش  در    یی ای پا  ،ی بیترک  ییایچون 

بهسازه تنها  سنج ها  مطلق  به   شودینم  دهیصورت  توجه  با  بلکه 

م سازه  یهمبستگ محاسبه  باهم  برتر  گردد یها  موجب    یکه 

آلفا  یبیترک  یی ای پا به  مع  ینسبت  و  است  گشته    ار یکرونباخ 

معیواقع   یاریمع  یبیترک  یی ای پا از  برا  یآلفا  اریتر   یکرونباخ 

پا م  یی ای سنجش  روایی    .شودیمحسوب  بررسی  گام  سومین 

باشد.  گیری انعکاسی میهای مدل اندازهیک از سازه  همگرای هر

( همکاران  و  هیر  مطالعات  از  2017مطابق  باید  همگرا  روایی   )

 بالاتر باشد.  4/0مقدار 

به    2در جدول       در    کژمنشیهمگرا مدل    ییروانتایج مربوط 

 ای آورده شده است.بادلهعقود م

جدول  همان     در  که  میگونه  مقدارشودمشاهده    ی آلفا  ، 

متوسط   ریو مقاد   7/0تر از مقدار  بزرگ  ی بیترک  ییایکرونباخ و پا

لذا ثبات    .باشندیم  4/0  تر از مقداراستخراج شده بزرگ   انسیوار

روا  یدرون کژمنشی  یهامؤلفه   یهمگرا  ییو  عقود    مدل  در 

 . ردیگیم قرار د ییمورد تأ  ایمبادله

 . بررسی معیارهای مدل ساختاری ۳-6-2

 خطی. هم۳-6-2-1

زمان   ی خطهم     م  یچندگانه  دو    افتد یاتفاق  از دو    ش یب  ای که 

در  ح یتوض  ریمتغ )مستقل(   ره یچندمتغ  ونیرگرس  کیدهنده 

. منظور از برخوردار باشند  ییبالا  یاز همبستگ  گریکدینسبت به  

ا  یهمبستگ خط  ک یوجود    نجایدر    ی رهایمتغ  نیب  یارتباط 

مستقل   یرهایمتغ  نیب  یگمستقل است. بسته به شدت همبست

هم  زانیم نوع  هم  یخطو  بود.  خواهد  همه   یخطمتفاوت  در 

  ی خطآنچه مهم است شدت هم  .موجود است  ونیرگرس  ی هامدل

کامل موجب نقض    یخطمستقل است وجود هم  یرهایمتغ  نیب

خطی بر  بررسی هم  .شودیم  ونیمدل رگرس  کیکلاس  یهافرض

معیار   می  vifاساس  از    گیردصورت  باید  آن  مقدار  تر  کم  5که 

ساختار  بیضراباشد.   ب  یبرا  یمدل  برآورد سازه  نیروابط  از  ها 

  ی ابیاز ارز  قبل.  مشتق شده است  یونیت رگرسمعادلا  یسر  کی

ساختار گ  یرسبر  مورد  د ی با  یخطهم  ،یروابط  تا    ردی قرار 

  ند یفرا  نی. استا  نااریب  ونیرگرس  ج یحاصل شود که نتا  نانیاطم

ارز  هیشب اما    باشد،یم   ینیتکو  یریگاندازه  یهامدل  یابیبه 

در    کننده ینیبشیپ   یهاسازه  یه نهفت  یرهایمتغ  نمرات

 شود. یاستفاده م  vif ریمقاد یه محاسب یبرا یجزئ ونیرگرس

در    یکژمنشی  ساختار  مدل ی  خطمربوط به آزمون هم  ج ینتا     

تر از نییپا  یدست آمده در سطحبه  3  دولج در  مبادله ایعقود  

   قرار دارند. 5مقدار 

 

 ایبادلهدر عقود م کژمنشیمدل نتایج بررسی روایی همگرا  .2جدول 
Table 2. Results of convergent validity assessment of the moral hazard model in exchange contracts 

 مولفه 

Component 

 آلفای کرونباخ 
Cronbach's Alpha 

 پایایی ترکیبی
Composite Reliability 

 شده متوسط واریانس استخراج

AVE 
 استفاده نادرست از کالا یا تسهیلات 

Misuse of Goods or Facilities 
0.877 0.911 0.673 

 ریسک نکول 
Default Risk 

0.911 0.933 0.737 

 عدم تعهد به بازپرداخت 
Non-Commitment to Repayment 

0.889 0.919 0.696 

 عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry 

0.941 0.948 0.551 

 3فناوری وب 
Web 3 Technology 

0.926 0.94 0.693 

 نبود نظارت مؤثر پس از عقد قرارداد 
Lack of Effective Post-Contract Supervision 

0.857 0.899 0.642 

 کژمنشی
Moral Hazard 

0.92 0.94 0.758 
 

 پژوهش  یهاافتهیمنبع: 
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 یادر عقود مبادله یمدل کژمنشی مدل ساختارخطی  نتایج بررسی هم. 3جدول 
Table 3. Results of collinearity assessment of the structural model of moral hazard in exchange contracts 

 عامل

Factor 

 vifشاخص 
vif Index 

 کژمنشی

Moral Hazard 
1.574 

 3فناوری وب 

Web 3 Technology 
1.168 

 عدم تقارن اطلاعات 

Information Asymmetry 
1.148 

 

هم  انگریبvif ی  برا  5  یبالا  ریمقاد      مشکل    ن یب  یخطوجود 

شود مشکلی  گونه که مشاهده میهمان  است.  ن یبشیپ   ی هاسازه

   خطی در مدل وجود ندارد.هم از بابت

 اههیآزمون فرض.  ۳-7

شده     برآورد  مدل  قبل،  توضیحات  به  توجه  در    منشیکژ  با 

مبادله است  یاعقود  زیر  قرار  به  آن  برای  و ضرایب  لازم  نتایج   .

و رد فرضیات مستقیم مدل  عقود    منشیکژ  تایید  مشارکتی،  در 

  و  64/1،  96/1از    tی  اند. اگر آمارهدر جدول زیر نشان داده شده

و    95،  90تر باشند فرض موردنظر در سطح اطمینان  بیش  57/2

 درصد مورد تایید خواهد بود.  99

می     نشان  بالا  روابط    یدارمعنی  اعداد   دهدنتایج جدول  تمام 

مفهوم مدل  در  سطح  یمفروض  در  ازلابا  یپژوهش   مقدار تر 

تعر  96/1 روابط  و  داشته  ب  فی قرار    مدل   یرهایمتغ  نیشده 

تعدیلمعنی.  باشند یم   داریمعن  یهمگ متغیر    3وب  گر  داری 

و  کژی  رابطه  تعدیل    95را در سطح    نکول   سکیرمنشی  درصد 

معنیمی و  تعدیلکند  متغیر  عدمرابطه  3وب  گر  داری  تقارن ی 

و   در سطح    نکول  سکیراطلاعاتی  به   با لذادرصد    95را  توجه 

شاخص  کهنیا بررس  یهاتمام  ساختار  یمورد  سطح    یمدل  در 

ساختار  یمطلوب مدل  لذا  دارند  عقود   منشیکژ یقرار  در 

   .باشدیزم را دارا ملااعتبار  یامبادله

 

 ای مبادلهدر عقود  یکژمنشی ساختارنتایج بررسی فرضیات مدل  .4جدول 
Table 4. Hypothesis testing results of the structural model of moral hazard in exchange contracts 

 مسیر
Path 

 ضریب مسیر 
Path Coefficient 

 tآماره 
t-statistic 

 مقدار احتمال 
p- value 

 استفاده نادرست از کالا یا تسهیلات  <-عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry → Misuse of Goods/Facilities 

0.891 82.825 0.000 

 ریسک نکول <-عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry → Default Risk 

0.21 3.188 0.002 

 عدم تعهد به بازپرداخت  <-عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry → Non-Commitment to Repayment 

0.887 68.902 0.000 

 3فناوری وب  <-عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry → Web 3 Technology 

-0.596 16.81 0.000 

 نبود نظارت مؤثر پس از عقد قرارداد   <-عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry → Lack of Effective Post-Contract Supervision 

0.956 206.901 0.000 

 کژمنشی <-عدم تقارن اطلاعات 
Information Asymmetry → Moral Hazard 

0.338 6.765 0.000 

 ریسک نکول  < - 3عدم تقارن اطلاعاتی در وب 
web 3 Information Asymmetry → Default Risk 

-0.197 3.947 0.000 

 ریسک نکول  <- 3فناوری وب 
Web 3 Technology → Default Risk 

-0.215 2.864 0.005 

 ریسک نکول   <-کژمنشی 
Moral Hazard → Default Risk 

0.299 5.126 0.000 

 ریسک نکول  <- 3کژمنشی در وب  
Moral Hazard in Web 3 → Default Risk 

-0.145 2.754 0.007 
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 های پژوهش منبع: یافته

می     نشان  بالا  روابط    یدارمعنی  اعداد   دهدنتایج جدول  تمام 

مفهوم مدل  در  سطح  یمفروض  در  ازلابا  یپژوهش    مقدار  تر 

تعر  96/1 روابط  و  داشته  ب  فی قرار    مدل   یرهایمتغ  نیشده 

تعدیلمعنی.  باشندیم  داریمعن  ی همگ متغیر    3وب  گر  داری 

تعدیل    95را در سطح    نکول   سکیرو    یکژمنشی  رابطه  درصد 

معنیمی و  تعدیلگر  کند  متغیر  تقارن رابطه   3وب  داری  عدم  ی 

و   در سطح    نکول  سکیراطلاعاتی  به   با لذادرصد    95را  توجه 

شاخص  کهنیا بررس  یهاتمام  ساختار  یمورد  سطح    یمدل  در 

ساختارقرار    یمطلوب مدل  لذا  عقود    یکژمنش  یدارند  در 

   .باشدیزم را دارا ملااعتبار  ایمبادله

 گیری و ارائه پیشنهاداتنتیجه.  4

 گیری بندی و نتیجه. جمع4-1

مدل     هدف  با  حاضر  امکان پژوهش  مدیریت  سازی  پذیری 

مبادله عقود  در  کژمنشی  از  ناشی  نکول  بانکداری ریسک  ای 

انجام شد. در گام نخست،    3گیری از فناوری وب  اسلامی با بهره

با بررسی ادبیات نظری و تحلیل کیفی اکتشافی از طریق تکنیک 

مهم شکلدلفی،  عوامل  عقود  ترین  در  کژمنشی  به  دهنده 

داد که سه  مبادله نشان  مرحله کیفی  نتایج  ای شناسایی شدند. 

از   ی اصلی یعنی عدم تعهد به بازپرداخت، استفاده ناصحیحمؤلفه 

منابع مالی و نبود نظارت مؤثر پس از عقد قرارداد، نقش کلیدی  

 .کننددر بروز مخاطره اخلاقی ایفا می

متغیرهای       بین  روابط  اساس  بر  مفهومی  مدل  ادامه،  در 

مدل طریق  از  و  طراحی  فناوری  و  رفتاری  سازی  اطلاعاتی، 

رویکرد  با  ساختاری  یافته  PLS-SEM  معادلات  شد.  های  آزمون 

بر  معنادار  و  مستقیمی  اثر  کژمنشی  که  بود  آن  از  حاکی  کمی 

وب   فناوری  و  دارد  نکول  تعدیلبه  3ریسک  متغیر  گر،  عنوان 

کاهنده اثر  است  ریسک توانسته  و  کژمنشی  میان  رابطه  بر  ای 

 .تقارن اطلاعات و ریسک نکول داشته باشدنکول و نیز میان عدم

گیری از ابزارهای فناورانه هاین نتایج دلالت بر آن دارد که بهر    

توزیع  دفترکل  ازجمله  و  نوین،  هوشمند  قراردادهای  شده، 

وب  سیستم  اطلاعاتی  شفاف  می3های  در  ،  مؤثری  نقش  تواند 

انگیزه مخاطرهکاهش  و  های  کنترل  فرآیندهای  بهبود  و  آمیز 

 .ای ایفا کندنظارت در اجرای عقود مبادله

به     نتایج  اساس  میدستبر  کلیدی  آمده،  نتیجه  چند  به  توان 

 اشاره کرد: 

تنها ریشه در فقدان ای چندبعدی است که نه کژمنشی پدیده(  1

تعهد اخلاقی گیرنده تسهیلات دارد، بلکه ناشی از ضعف نظارتی  

 .و عدم شفافیت اطلاعات نیز هست

دینی و بازدهی  ای اسلامی، با وجود ساختار شبه عقود مبادله(  2

ل از ریسک نکول مصون نیستند و بدون طراحی  طور کامثابت، به

قرار  جدی  تهدیدات  معرض  در  رفتاری،  و  فناورانه  سازوکارهای 

 .دارند

عنوان ابزاری نوین، ظرفیت بالایی برای مهار به  3فناوری وب  (  3

به دارد،  غیرقابل کژمنشی  ثبت  شفافیت،  افزایش  طریق  از    ویژه 

 .تحریف اطلاعات و اجرای خودکار تعهدات قراردادی

شده در این پژوهش از برازش مناسبی مدل ساختاری آزمون (  4

عنوان الگوی نظری و کاربردی برای  تواند بهبرخوردار است و می

 .برداری قرار گیردگذاران بانکی مورد بهرهسیاست

 . پیشنهادات4-2

 پیشنهادات کاربردی .  4-2-1

 گردد: ه میهای پژوهش، پیشنهادات زیر ارائبر اساس یافته    

برای مدیریت قراردادهای    3های مبتنی بر وب  طراحی پلتفرم(  1

از قراردادهای هوشمند جهت اجرای خودکار  اسلامی با استفاده 

 .شروط پرداخت، تحویل و نظارت بر مصرف تسهیلات

سامانه(  2 اشتراکایجاد  اعتباری  های  اطلاعات  امن  گذاری 

چین برای کاهش عدم  گیری از بلاکها با بهرهمشتریان بین بانک

 .تقارن اطلاعات و ارتقای دقت اعتبارسنجی

بینی ماژول نظارتی سیستمی پس از عقد قرارداد جهت پیش(  3

تحلیلی   ابزارهای  از  استفاده  و  مالی  منابع  تخصیص  ردیابی 

 .کنندهبینی رفتار نکول محور برای پیشداده

قه معاملات با  تک اسلامی منطبق با فتوسعه قراردادهای فین(  4

های غیرمتمرکز، برای پوشش نواقص شرعی  گیری از فناوری بهره

 .ابزارهای متعارف نظارت و تضمین

فرهنگ(  5 و  درباره  آموزش  اسلامی  بانکی  نظام  در  سازی 

فناوری و  اخلاقی  آگاهی  مخاطرات  ارتقای  برای  نوین  های 

ظرفیت به  نسبت  مدیران  و  کاهش    Web 3  هایکارکنان  در 

 .ریسک

 

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش.  4-2-2

بررسی اثرات حقوقی و فقهی قراردادهای هوشمند در محیط  (  1

 .فنی یکپارچه-اسلامی به منظور تدوین استانداردهای فقهی

های عملیاتی برای ارزیابی میزان کژمنشی با  طراحی شاخص(  2

 .چینیها در محیط بلاکهای واقعی بانکاستفاده از داده

زمینه  (  3 در  اسلامی  کشورهای  بین  تطبیقی  تجربی  مطالعه 

 . برای مدیریت ریسک اعتباری  3استفاده از فناوری وب 

 سندگان یمشارکت نو

ا  سندگانینو  یتمام ا  یسازآماده  ،یپردازدهی در  نگارش    ن یو 

 اند. داشته کسانیمقاله سهم 

 تضاد منافع 

ارجاع  در  نشر  اخلاق  رعایت  ضمن  تضاد  نویسندگان  نبود  دهی، 

 . دارند منافع را اعلام می
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