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A B S T R A C T  

 

A significant portion of society’s liquidity is held by individuals who lack the desire and ability to use 

it efficiently, while there are others who possess the knowledge, experience, and interest in economic 

activities but lack sufficient capital. Under such conditions, institutions that can link these two groups 
and transform excess financial resources into productive capital are essential. This study examines the 

causal relationship between term deposits and financing methods based on Islamic contracts in non-

governmental, commercial, and specialized banks over the period 2006–2023 using the Dumitrescu–
Hurlin panel causality test. The results indicate a one-way causality from term deposits to most Islamic 

financing contracts, including installment facilities, Qarz al-Hasanah, Salaf, Jaaleh, lease-to-own, legal 

partnership, and direct investment, while bidirectional causality is confirmed between term deposits 
and Mudarabah and civil partnership. Mudarabah and civil partnership involve economic and 

commercial activities and are included in both sight and term deposits, justifying the observed 

bidirectional causality. Moreover, as the banking system primarily operates by converting deposits into 
financing, and deposits serve as the financial backbone of banks, the reverse relationship from 

financing to deposits is less critical, since financing may be converted into different types of deposits 

over time. Overall, the findings, consistent with Dumitrescu and Hurlin’s (2012) Granger causality 
results, support the exogeneity of money in the Iranian economy. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. Introduction 

    In modern banking, there are several factors that affect 

the process of allocating and equipping banks' monetary 

resources. One of the main prerequisites for a country to be 

on the path of development is the provision and allocation 

of capital and financial resources in a desirable manner, in 

which the role and position of financial institutions and 

institutions is important. For this reason, banks play a very 

important role in our country's economy. At the 

macroeconomic level, a profitable and strong banking 

system can better resist negative market forces and 

stabilize the financial system of an economy. Therefore, 

improving the performance of banks will require 

simultaneous attention to how to regulate economic 

policies at the macro level and the planning of bank 

managers at the micro level. Without a doubt, one of the 

requirements of effective policymaking and planning is to 

understand the operating environment of banks. In the 

Iranian banking system, bank facilities are divided into two 

general categories: exchange contracts and partnership 

contracts. In exchange contracts, the bank receives cash or 
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securities in exchange for granting facilities to the 

customer and pays a fixed interest on its deposits. These 

types of contracts are based on usury and within the 

framework of Islamic Shariah rules, usury is not charged. 

Due to the nature of the banking industry, banks try to use 

contracts that generate the most profit for them. On the 

other hand, considering the performance of banks and the 

past of the banking system, it seems that there is a causal 

relationship between the methods of providing facilities 

within the framework of Islamic contracts and bank 

deposits. This study seeks to investigate the causal 

relationship between the structure of granted facilities, 

separated into contracts and term bank deposits. The aim 

of this research is to first determine which of the contracts 

has the largest share in the banking system and secondly, 

what is the extent and direction of their causality with each 

other. If the direction of movement is from deposits to 

facilities in the form of Islamic contracts, the theory of 

exogenous money can be accepted, and if the direction of 

movement is from facilities in the form of Islamic 

contracts to deposits, the theory of endogenous money 

creation can be accepted, or is there a two-way causality. 

Accordingly, in this study, the causality test of Dumitrescu 

and Hurlin between the methods of providing facilities in 

the form of Islamic contracts and term deposits in non-

governmental, commercial and specialized banks is carried 

out. To perform a causality test in panel data, the existence 

of correlation between sections and heterogeneity of 

coefficients must be considered. If these two are ignored, 

the results will be biased. Given that the Granger causality 

test does not take these two considerations into account, it 

can lead to misleading results. Therefore, in the case of 

correlation between sections and heterogeneity of 

coefficients, methods such as the Dumitrescu-Horlin 

causality test should be used to examine the causal 

relationship between variables to achieve reliable results. 

2. Methodology  

The present article explains the causality test of 

Dumitrescu and Hurlin between the methods of providing 

facilities in the form of Islamic contracts and term deposits 

in non-governmental, commercial, and specialized banks 

during the years 2006-2023. Before conducting a panel 

cointegration test to determine the long-term relationship 

between the main indicators of the study, a unit root test 

should be performed to prevent the problem of spurious 

regression for the variables. The econometric and unit root 

literature indicates that the unit root test based on panel 

data is more powerful and accurate than the time series 

unit root test. In this paper, the LLC unit root test has been 

used to examine the reliability of the variables. According 

to the results, the variables of Qard-ul-Hasana, Mudarabah, 

Salf, Civil Partnership, Ja'ala, Installment Sale, Lease with 

Ownership, Legal Partnership, Direct Investment, and 

Term are at a stable level. After detecting the stationarity 

of the model variables, the first issue in the Granger 

causality models of Dumitrescu and Hurlin (2012) is to 

determine the optimal lag length. The results show that in 

the models considered, based on the criteria of likelihood 

ratio, final prediction error, Schwartz-Bazin, Akaike, and 

Hannan-Quinn, lags one, two, and three are considered as 

the optimal lags of the model. Finally, since the Schwarz-

Bayesian criterion follows the principle of parsimony and 

gives the greatest importance to reducing parameters or 

simplifying the device (against better fit), it is more 

suitable for small sample sizes, especially selective sample 

sizes, and therefore, intervals one, two, and three are 

selected as the optimal model intervals.  

3. Findings 

According to the results; the existence of causality from 

the term deposit variable to the variables of facilities in the 

form of Islamic contracts including installment facilities, 

Qarz al-Hasana, Salaf, jaaleh, lease with condition of 

ownership, legal partnership, and direct investment was 

accepted, and the two-way causality between term deposits 

and Mudarabah facilities and civil partnership was 

confirmed. Mudarabah and civil partnership are for 

economic and commercial activities and are included in 

sight and term deposits. Therefore, the existence of two-

way causality is justifiable. On the other hand, the basis of 

the banking system is the conversion of deposits into 

facilities, and deposits are considered the financial support 

of the bank. Therefore, the relationship between facilities 

and deposits is not very important, because a facility may 

be converted into one type of deposit in an intermediate 

manner, then into another type of deposit, so facilities 

should not necessarily be converted into a specific deposit. 

Also, considering the results of the Granger causality test 

of Dumitrescu and Hurlin (2012), which led to the 

confirmation of the causality relationship from the deposit 

to facilities in most Islamic contracts, the theory of money 

exogenousity in the Iranian economy can be accepted. 

4. Results 

According to the results, causality from the term deposit 

variable to most of the facility variables was accepted in 

the form of swap contracts. In other words, banks are 

forced to avoid risky and long-term transactions as much 

as possible in order to provide higher interest rates and 

faster payments to their depositors and move towards swap 

contracts. Of course, if the distribution of facilities in the 

participation system is implemented correctly in the 

Islamic banking system, it is fairer than its distribution in 

the interest-based economy; because under the assumption 

of profit sharing, banks tend to earn more profit. Of course, 

they are concerned about the security of their capital, but 

in the interest-based system, only the security of capital is 

the criterion; because the most important concern of 

financial institutions with a fixed interest rate is to re-

acquire capital and its interest, but regarding the 

partnership contract, credit institutions and also the owners 

of funds strive for greater returns in order to have common 

interests.  

5. Conclusion 

Given the growing opportunity cost in the inflationary 

economy of the country and considering the studies 

conducted in this regard, it is better for the banking 

network in underdeveloped countries such as Iran to 

consider direct participation in investment in order to 

increase liquidity creation, considering the opportunities 

facing the economy in terms of payment of facilities, and 

in this regard, identifying the right investment 

opportunities should be considered by senior bank 
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managers. On the other hand, one of the challenges that 

exists in the Iranian banking network is the government 

management of banks. In this type of structure, the 

dominant view of the bank is not a view from the 

perspective of the bank as an economic enterprise, but in 

this view, the bank is viewed as a repellent of all economic 

problems, and therefore monetary policies are a source of 

financing and a source of rent and equality. Therefore, it is 

suggested that in order to increase the profitability and 

create liquidity of banks and direct it to the real sector of 

the economy, laws should be formulated to reduce 

government interference in private and public banks, to

improve the economic, competitive and banking 

environment of the country. 
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 کیدهچ
 

و کارآمد از آن    حیاستفاده صح  ییو توانا   لیاست که تما  یجامعه در دست افراد  ینگیاز تقد   یتوجهقابل  یبخش
  ی اقتصاد  یهاتی کار و فعالداشتن علم و تجربه و علاقه به نیوجود دارند که در ع یافراد گریرا ندارند. از طرف د

  وند یدو گروه افراد را بهم پ  نیکه بتوانند ا   یموسساتوجود    یطیشرا   نیدارند. تحت چن   اریلازم را در اخت  هیسرما 
و مال  داده  به سرما   یاضاف  یمنابع  را  تبد  یهاهیدر جامعه  تبییناست.    یکنند، ضرور   لیمولد  به    مقاله حاضر 

  دار مدت  یهاو سپرده  یدر قالب عقود اسلام  لاتی ارائه تسه  یهاوهیش  ان یم  نیو هورل  ترسکویدوم  تیآزمون عل
از    تیوجود عل  پردازد. مطابق نتایج؛می  1402-1385  هایسال  و تخصصی طی  یتجاری،  دولت  ریغ  یهابانک  در

متغ متغمدت  سپرده  ریسمت  سمت  به  اسلام  لاتیتسه  یرهایدار  عقود  قالب  تسه  یدر    ، یاقساط  لاتیشامل 
تملقرض به شرط  اجاره  و    رش یپذ   میمستق  ی گذار  هی و سرما  ی مشارکت حقوق  ک، یالحسنه، سلف، جعاله،  شد 

  مدنی   مشارکت   مضاربه و  مدنی تائید شد.  ربه و مشارکتمضا  تسهیلات  با   دارمدت  علیت دو طرفه مابین سپرده 
پس وجود علیت دوطرفه    شود.می  دارمدت  دیداری و  سپرده  وارد  و  است  اقتصادی و بازرگانی  هایفعالیت  برای

توجیه می از طرفی قابل  تبدیل سپرده   نظام   کار  اساس   باشد.  و سپرده  به  بانکی    مالی   پشتوانه   تسهیلات است 
  یک   است   ممکن   که  چرا   نداشته،  اهمیت   چندان   سپرده   به   تسهیلات   رابطه  پس .  شودمی  محسوب   بانک 

  نباید   الزاماَ  لذا  دیگر،   سپرده  نوع   یک   به  سپس  شود،  تبدیل  سپرده  نوع   یک  به   میانی   صورت   به   تسهیلات
نتایجشود  تبدیل  خاصی  سپرده  به  تسهیلات به    هورلین   و  دومیترسکو  گرنجری  علیت  آزمون  . همچنین باتوجه 

توان    (2012) می  گردید،  اسلامی  عقود  اکثر  در  تسهیلات  به  سپرده  از سمت  علیت  رابطه  تائید  به  منجر  که 
 پذیرفت.  را  در اقتصاد ایران پول زاییبرون  نظریه

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدمه .  1

  روند   بر  که  دارند   وجود  متعددی  عوامل  نوین  بانکداری  در    

  و   شناسایی   گذارند، می  تأثیر  هابانک  پولی  منابع   تجهیز  و  تخصیص

  در  هابانک  موفقیت  با  عوامل  این  ارتباط  نوع  و  تأثیر  میزان  تعیین

  و  شرایط  امروزه   باشد،می  مهم  ایمقوله   پولی  منابع  تجهیز

 عوامل  است  ممکن  و  نیست  یکسان  یکدیگر  با  هابانک  موقعیت

 یک  شعب  از  یک  هر  برای  حتی  پولی  منابع  تجهیز  بر  تأثیرگذار

همکاران  متفاوت  بانکی  گروه و  )یعقوب    از   یکی.  (2020،  1باشد 

 مسیر  در   گرفتن  قرار  برای  اصلی  هاینیاز  پیش   و   اولیه  ملزومات
 

1. Yakubu et al. 
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 مطلوب  شکل  به  مالی   منابع  و  سرمایه  تخصیص  و   تاٌمین  توسعه،

  مالی   موسسات  و   هانهاد  جایگاه   و   نقش   میان  این  در  که  است

  و  سرمایه  گردآوری  و  تاٌمین  تجهیز،  در  نوعیبه  که  یابدمی  اهمیت

 توزیع  و   تخصیص  در  دیگر   طرف  از  و   طرف  یک   از  مالی   منابع

 و  حساس  بسیار  نقش  هابانک  راستا   این  در.  موثرند  آن  مطلوب

 جملهاز  ها بانک  واقع در.  دارندعهده  بر  ما  کشور  اقتصاد   در   را  مهمی

  هستند   مالی   هایواسطه   ترینگسترده  و  ترینفعال  ترین، قدیمی

 منابع  مطلوب  توزیع  و  آوریجمع  در  انکاری  غیرقابل  قشن  که

  حال   در  و   پیشرفته  جوامع  متفاوت  هاینیاز.  دارندعهده  بر   مالی 

  تحقق   برای  پول  بازار  در  هادولت  مداخلات  همچنین  و  پیشرفت

  ها بانک  تا   است  شده   باعث  ایتوسعه  اهداف  جملهاز  مختلف  اهداف

  مختلفی   هایچارچوب  در  و   شده  تحول  دچار  زمان  طول  در

همکاران   ساماندهی و  )سولارین   در  بانکداری.  (2018،  1گردند 

  و   اقتصادی  شرایط  بر  بنا  و  گرفته  شکل  منوال  همین  به  نیز  ایران

 ایتوسعه  هایدیدگاه  با  متناسب  کلی  صورتبه  و  سیاسی

.  است  یافتهتوسعه  کشور  اقتصادی  ریزانبرنامه  و  گزارانسیاست

  درآمد   کسب   مشتریان  به   بانکی  ماتخد  طریق   از  هابانک

  بهره  نرخ  با  مردم   هایسپرده  جذب  طریق  از  این   که  نمایندمی

  باشد می  تربالا  بهره  نرخ  به  مشتریان  به  تسهیلات  اعطای  و  پایین

 حاشیه   آن  به  که  باشد می  بانک  عایدی  نرخ  دو  اختلاف  نتیجه  که

 از  بتوانند  هابانک  هرچه  بنابراین.  شودمی  گفته(  بهره)  سود

  این  از  حاصل  سود  کنند،  استفاده  رستیبد  اقتصادی  هایمقیاس

  بهبود  جهت  در   سازنده   هایراهکار  ارائه.  بود  خواهد  بیشتر  عمل

  بانک   عبارتی   به  یا  پول  بازار  یعنی  مالی   هاینهاد  ترینمهم  عملکرد

 ساززمینه بازار و  این  نمودن  کارآمد  جهت  در  موثر  اقدامی  تواندمی

)  هاکشور  توسعه  و  رشداقتصادی نصباشد  همکاران،  ریفعال  و  ی 

  در  را  مهمی   نقش   ها کشور  تمام  اقتصاد   در   هابانک  امروزه.  (1401

 در   خود  حضور  برای  و  کنندمی  ایفا  پولی  هایسیاست  اعمال

  را   خود  عملیاتی  و   کلان  هایاستراتژی   ناگزیرند  رقابت،   عرصه

  قوی  و   سودآور  بانکی   نظام  اقتصادی  کلان   سطح   در.  نمایند   تدوین 

 به  و  کند   مقاومت  بازار  منفی  های نیرو  مقابل  در  تواند،می  بهتر

عملکرد   بنابراین  ببخشد،  ثبات  اقتصاد   یک  مالی  نظام   بهبود 

  های سیاست  تنظیم  نحوه  به  همزمان  توجه  نیازمند  هابانک

 درسطح  ها بانک  مدیران  ریزیبرنامه  و  کلان  سطح  در  اقتصادی

  و   هاسیاستگذاری   الزامات  از  یکی  که  تردید  بدون.  شد  خواهد  خرد

  . باشدمی  هابانک  فعالیت  محیط  شناخت   اثربخش،  هایریزیبرنامه

  عقود   کلی  دسته  دو  به  بانکی  تسهیلات  ایران،  بانکی  نظام  در

  ای، مبادله  عقود  در  .شوند می  تقسیم  مشارکتی   عقود  و  ایمبادله

 اوراق   یا  نقد  وجه  مشتری،  به  تسهیلات  اعطای  ازای  در  بانک

 پرداخت  خود  هایسپرده  به  را  ثابتی  سود  و   کندمی  دریافت  بهادار

 
1. Solarin et al. 

 چارچوب  در  و  هستند  استوار  ربا  مبنای   بر  عقود  نوع  این.  کند می

  مشارکتی،   عقود  در  .شودنمی  دریافت   ربا  اسلام،  شرعی  احکام

 مشارکت  مشترکاً  اقتصادی  فعالیت  یک  در  مشتری  و  بانک

.  شودمی  تقسیم   ها آن  بین  فعالیت،  این   از  حاصل  سود  و   کنند می

 چارچوب  در  و  هستند  استوار  مشارکت  مبنای  بر   عقود  نوع  این

  مباحث   به  باتوجه  .شودنمی  دریافت  ربا   اسلام،   شرعی  احکام

  سعی   هابانک  بانکداری،  صنعت  ماهیت  به  بنا  و  شدهمطرح

  کند، می  ایجاد   هاآن   برای  را  سود  بیشترین  که  عقودی  از  کنندمی

 گذشته  و  ها بانک  عملکرد  به  توجه  با  دیگر  سوی  از.  کنند  استفاده

 ارائه  هایشیوه  مابین  علیتی  رابطه  رسد،می  نظر  به  بانکی   نظام

.  دارد  وجود  بانکی  سپرده  و   اسلامی  عقود  چوب  چار  در  تسهیلات

  تسهیلات  ساختار  علیتی  لینک  بررسی  دنبال به  مطالعه  این

  هدف   لذا.  دار استمدت  بانکی   سپرده  و  عقود  تفکیک  به  اعطایی

  عقود   از  یک  کدام  شود  مشخص  اولا  که  است  آن  تحقیق  این

  علیت   جهت  و  میزان  ثانیا   و  دارد  بانکی  نظام  در  را  سهم  بیشترین

 به   سپرده  از  حرکت  جهت  اگر  که  است  چگونه  یکدیگر  با  آنها

  نظریه   توانمی  پس   باشد،   اسلامی  عقود  قالب   در  تسهیلات

 قالب  در  تسهیلات  از  حرکت  جهت  اگر  و  پذیرفت  را  پول  زاییبرون

 خلق  و  زاییدرون   نظریه  توانمی  باشد،  سپرده  به  اسلامی  عقود

اساس، در   نیبر اپذیرفت و آیا علیت دوسویه برقرار است.    را  پول

عل آزمون  به  حاضر  هورل  ترسکویدوم  ت یمطالعه   انیم  نی و 

تسه  یهاوه یش اسلام  لاتیارائه  عقود  قالب  سپ  یدر    ی هاردهو 

تخصصی    یتجاری،  دولتریغ   یهابانک  در  دارمدت پرداخته و 

  نماید که ضرورت توجه به موضوع حاضر را دو چندان می  شودیم

ن دوم  بخش  تئور  ینظر  ی مبان  زیدر  نتا  یهایشامل  و    ج یمطرح 

شده است. گرفته در ارتباط با موضوع ارائه صورت  یمطالعات تجرب

تحق  روش  مدل،  سوم  بخش  آزمون   قیدر  مورداستفاده    یهاو 

مدل    نیها و تخمآزمون  جیبه نتا  زیاست. بخش چهارم ن  شدهانیب

نت  افتهیاختصاص  و  خلاصه  پنجم  بخش  در  ارائه    یریگجهیاست. 

 . گرددیم

  موضوع  . ادبیات2

بانکی       تسهیلات  عمدتاً  متقاضیان  مولد  اقتصاد  یک  در 

»سرمایهسرمایه هستند.  تگذاران  ظرفیت  و  گذاری  کالا  ولید 

می ارتقا  را  اقتصاد  در  ارزش  خلق  و  بانک    دهد. خدمات  چنانچه 

گذاری در های سرمایهدهی خود را معطوف به فعالیتعملیات وام

های موردنیاز جامعه کند، خلق پول بانکی عملی در جهت  بخش

ارزش  خلق  و  اجتماع  بود منافع  خواهد  اقتصاد  برای    افزوده 

همکاران   مانیبود) پول  (2021،  2و  خلق  شرایطی  چنین  در   .

صرف )و  تولیدی  لحاظ  به  بانک  سوی  از  آثار  اعتباری  از  نظر 
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و   سرمایه  تشکیل  طریق  از  تولید  بسط  برای  امکانی  آن(  توزیعی 

بانکی   پول  بود.  خواهد  اقتصادی  مبادلات  تسریع  و  تسهیل 

میبه خلق  میراحتی  بین  از  میشود،  انتقال  و  بهرود    این  یابد. 

پول اعتباری این قابلیت را دارد که زمینۀ تسهیل مبادلاتی   ترتیب

می منجر  ارزش  و  ثروت  خلق  به  که  آورد  فراهم  بهرا  زعم  گردد. 

از ویژگی داری های خاص سرمایهبرخی محققین این امکان یکی 

از مقوله پیشرفت آن استو  بانک  اما درصورتی  .های حیات و  که 

بخش به  معطوف  را  پول  خلق  کندعملیات  غیرمولد  به    ، های  یا 

ساده بگیردعبارت  تصمیم  بهوام  ،تر  را  خود  وجود    های  خاطر 

شرایط اقتصادی کشور نظیر؛ شرایط تورمی، اثرات تحریمی، وجود 

های غیرتولیدی بخش  های مالی و نوسانات ارزی و غیره بهبحران 

واسطه  حوزۀ  سفته در  و  بخشگری  یا  دارای بازی،  تولیدی  های 

ا تمامیاولویت  دهد،  اختصاص  پایین  فوق  استدلال جتماعی  های 

شرایطی  چنین  در  دانست.  صادق  معکوس  جهت  در  باید  را 

عملکرد سیستم بانکی و عملیات خلق پول از سوی وی در جهت 

)اقبال    ثباتی در اقتصاد عمل خواهد کردبروز نوسانات مخرب و بی

 .  (2024، 1و همکاران

بانک     فعالیت  از  متعدد  نشان میشواهد  بانکها  تمایل  دهد  ها 

بخش به  وام  اعطای  به  سفتهبالایی  و  ولد  غیرم  دارند؛  های  بازی 

فعالیت  چرا این  بالاتری  که  بازدهی  از  موارد  بسیاری  در  ها 

تری حاصل خواهد شد،  برخوردار بوده و این بازدهی در دورۀ کوتاه

این  ثضمن  دارایی  یک  وجود  دلیل  به  موارد  عمدۀ  در  و  که  ابت 

تر و  در بخش مسکن و مستغلات( از ریسک پایین  ژهیوملموس )به 

فعالیت با  مقایسه  در  بالاتری  برخوردارند.تضمین  مولد   در  های 

  و   سوء  آثار  دارای  ها بانک  فعل  که  شرایطی  در  مواردی  چنین

 اعمال  و  مداخله  نوع  هر  است،  اقتصادکلانی  منفی  پیامدهای

بانکدو  توسط  محدودیت فعالیت  بر  مخالفتلت  با  سنتی  ها  های 

که  های اقتصادی« یا ایندولت در فعالیت  ۀمداخلنظیر »لزوم عدم

اقتصادی   منطق  با  منطبق  و  است  خصوصی  بنگاه  یک  »بانک 

  مسئله   ترعام  معنایی   به.  گرددمی  محکوم  …کند« و  فعالیت می

امدهای  پی  و  آثار  که  پول  »نهاد  که  داشت  بیان  چنین  توانمی  را

مهم اقتصادی و اجتماعی بر خلق و جریان آن مترتب است،   بسیار

خواه سود  بر  مبتنی  رفتار  تابع  بنگاه  یکاملاً  قرار  صِرف  هایی 

نسبت    که  گیردمی و  بوده  برخوردار  اجتماعی  کمترین دغدغۀ  از 

با این    تفاوت هستند«.اطلاع یا بیبه آثار جانبی عملیات خود بی

ها فعل  اوصاف روشن است که هیچ تضمینی وجود ندارد که بانک

گذاری« به معنای دهی خود را در جهت تأمین مالی »سرمایهوام

. منابع بانکی در  (2021،  2)زاهد و همکاران   حقیقی آن قرار دهد

بازی های غیرم ولد سفتهبسیاری موارد صرف تأمین مالی فعالیت

در  گردد و هیچ مکانیزم فعالی  و سوداگری در بازارهای دارایی می
 

1. Iqbal et al. 

2. Zahid et al. 

در ادامه به    اختیار دولت برای جلوگیری از این روند وجود ندارد.

شاخص مابین  رابطه  خواهد بررسی  پرداخته  مطالعه  اصلی  های 

 شد. 

مبا   .2-1 دیدگاه بررسی  از  اعتبار  خلق  فرآیند  نظری  نی 

 مکاتب گوناگون 

بهدر       بخش  تفصیلی،  این  اجزای  به  طور  نظری  توابع "مبانی 

تقاضای   و  فاکتور،   شودمیپرداخته    "تسهیلاتعرضه  هر  در  و 

دیدگاه  تفاوت دو  میان  تئوریکی  اساسی  پولی  درون"های  زایی 

»افقی  "پساکینزی دوشاخه  و یان/تطابق  گرادر  گرایان« 

مرسوم   نظریۀ  با  متعارف"»ساختارگرایان«  بحث    " اقتصاد  مورد 

 . گیردقرار می

چالش     از  میکی  در  پولی  اقتصاد  اصلی  مکاتب  های  یان 

که   است  پولی  پایه  آیا  که  است  پرسش  این  به  پاسخ  گوناگون، 

کند یا عکس  نقدینگی را از مجرای ضریب فزایندۀ پولی خلق می

باشد یا  دهی مینیاز وامانداز، پیشاین رابطه برقرار است؟ آیا پس

خیر؟ در ادامه دیدگاه هر یک از مکاتب اقتصادی در این خصوص  

 گیرد: بررسی قرار می مورد

 دیدگاه اقتصاد متعارف   بررسی  .2-1-1

برون     پول  خلق  که  است  معتقد  متعارف،  بدان اقتصاد  زاست. 

زا از  تواند حجم سپرده را به شکل برونمعنی که بانک مرکزی می

دست و  پولی  پایه  کنترل  فزاینده طریق  ضریب  اجزای  در  کاری 

تنزیل ذخایر در   نرخ  و  قانونی  )نرخ ذخایر  بینپولی  بانکی(،  بازار 

(، بانک  Rکاری حجم ذخایر ) کنترل کند. به دیگر مفهوم، با دست

( را در اختیار Dهای بانکی )تواند کنترل حجم سپردهمرکزی می

پولی، حجم   فزاینده  از طریق ضریب  بنابراین،  و   تسهیلاتبگیرد 

. بدین معنی که  R⇒ D ⇒ L(. درنتیجه،  Lبانکی را کنترل کند )

« معتقد تسهیلاتتوالی »ذخایر، سپرده،  دیدگاه اقتصاد متعارف به

 . (2024، 3ووگت) است

 دیدگاه پساکینزی   بررسی  .2-1-2

پساکینزی      منظر  درون از  پول  دوشاخه ها،  هر  زاست. 

نظر دارند که  گرایان« و »ساختارگرایان« اتفاق یان/تطابقگرا»افقی

نمی مرکزی  عرضهبانک  کتواند  کنترل  را  پول  ترتیب،  ی  به  و  ند 

عمدتاًبه" کامل/  بانک  "طور  ذخایر  تقاضای  دارد.  با  تطابق  ها 

اول  پساکینزی قطب  خصوص  در  مونووشین"ها  پولی   "دوقطبی 

نگرند. بنابراین یکی  بدان می 4گرایاناختلافی ندارند و مانند چرخه 

مهم اختلافاز  افقیترین  میان  به  نظرها  ساختارگرایان  و  گرایان 

قطب دوم از دوقطبی  " ها یعنی  ارتباط میان بانک مرکزی و بانک
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نص )   گرددبازمی  "مونووشین همکاران،  ریفعال  و  این  (1401ی   .

 گردد: گونه تفسیر میبرانگیز، اینموضوع اختلاف 

اقتصاد     گفته  تطابقبه  پساکینزی  »علّیت« دانان  ترتیب  گرا، 

اقتصاد متعارف، معکوس است، یعنی   :  L ⇒ D ⇒ Rذکرشده در 

سپرده حجم  اعتبار،  بانکی  تقاضای  می  (D)های  تعیین  و  را  کند 

ذخایر،  برای  موجود  تقاضای  هرگونه  با  را  خود  مرکزی  بانک 

می بهتطبیق  را  خود  نقش  تا  وامدهد  مرجع  »آخرین  -عنوان 

ارکان  ( و به1LLRدهنده« ) از  ایمنی مالی "عنوان یکی   "2شبکه 

وابسته   " ی ذخایرعرضه"گرایان، از منحنی  نوعی افقیایفا کند. به

  گویند و تأکید به وضعیت دائمی )بدون تغییر( انتظارات سخن می

درون کاملاً  ذخایر  که  بودهدارند  تعیینزا  نقشی  و  ای  کنندهاند 

  ؛ 1991  ،3کنند. )مور)علیّ( در تعیین میزان اعتبار بانکی ایفا نمی

 (. 1996 ،4ویلاو

تط     به  اقتصاددانان  از  تقاضای  برخی  با  بانک مرکزی  ابق کامل 

بانک به  ذخایر  مرکزی  بانک  تمایل  بنابراین  کردند،  اعتراض  ها 

بانک ذخایر  تقاضای  با  کامل  دید  سازگاری  از  رفت.  سؤال  زیر  ها 

بی میایشان  مرکزی  بانک  باز" تواند  تردید،  بازار  را    "عملیات 

بر   محدودیت  اعمال  به  منجر  است  ممکن  که  کند  عملیاتی 

به شود.  ذخایر  رابطۀ  تقاضای  ذخایر  دوطرفه" نوعی  یا    "علیتی 

سپرده بااینکه  که  معنی  بدین  دارند:  بااعتبار  بازخوردی،  ها  همان 

می را  ذخایر  که  ذخایر   تسهیلاتسازند،  هستند  به  وابسته  نیز 

نل  به2001)  5هستند.  به(  را  ساختارگرایی  نظری،  عنوان صورت 

اقتصادهای پساکی  " مدل ترکیبی" نزی و ارتدکس تفسیر کرد.  از 

اثر   ساختارگرایان  انتظارات"همچنین  وضعیت  در  را  "تغییرات   ،

توان دانند. بنابراین، ازنظر ساختارگرایان، میممکن و محتمل می

 Lیا حداقل به شکل  L ⇔ D ⇔ Rفرآیند عرضه پول را به شکل  

D ⇔ (2017 ،7پالی  ؛2017  ،6نشان داد )روشون و روسی. 

دهه     گوناگونی،  طی  فکری  مکاتب  اخیر  ضریب  " های  نظریه 

اند. بسیاری از  را زیر سؤال برده  " گری مالیفزاینده پولی و واسطه

درون به  معتقد  اقتصادی  که  متفکران  معتقدند  پولی،  زایی 

(. این  2017  ، دهی نیست )روشون و روسینیاز وامانداز، پیشپس

  " ذب سپردۀ قبلیبدون ج"توانند، ها میبدان معنی است که بانک

 "بدون رعایت مقررات مرتبط با ذخایر قانونی به شکل پیشینی"و  

سپرده   بانک  در  که  مرکزی  بانک  طرف  از  منتشره  پول  از  بیش 

آنمی کنند.  پول  خلق  میشود،  وامها  ابتدا  خلق  توانند  یا  دهی 

توجه  با  را  لازم  ذخایر  سپس  و  دهند  توسعه  را  هیچ  از  سپرده 

 
1 . Lender of last resort 

2. Financial Safety Net 

3. Moore 

4. Lavoie 
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6. Rochon & Rossi 

7. Palley 

به  مراجعه  یا  بانک مرکزی  از  برداشت  مانند  سازوکارهای موجود 

بین تقاضای  بازار  کنند.  تأمین  باز(  بازار  عملیات  با  )همراه  بانکی 

هاست، زیرا ها، تابع میزان خلق پول )خلق سپرده( آن ذخائر بانک

بین  تسویه  برای  لازم  ذخایر  موجودی  و  قانونی  ذخیره  حجم 

از حجم سپرده تابعی  بانک است کبانکی،  ه هر میزان حجم های 

بیشتر می را  بانک به ذخایر  نیاز  باشد،  بیشتر    ، 9)فولویلر  8کند آن 

2017). 

 استیو س  هاپول و رفتار بانک  ییزاو برون  ییزادرون   .2-2

 یپول

نظام     تسه  یبانک  یهادر  ارائه  و  پول  خلق  نحوه   لاتیمدرن، 

  ی هااستیها و سبانک  یبا چارچوب رفتار  یمیرابطه مستق  ی بانک

رو  یپول در  بانک  یزابرون  کردیدارد.  بهپول،  عمدتاً  عنوان  ها 

  ی دهکه توان وام  شوندیمنفعل در نظر گرفته م  ی مال  یهاواسطه 

  ی پول  هیپا  یهاتیو محدود  شدهجذب  یهاها تابع حجم سپردهآن 

مانند کنترل   ییبا ابزارها  یبانک مرکز  ،یچارچوب  نیاست. در چن

و    لاتیبازار باز، بر حجم تسه  اتیو عمل  لینرخ تنز  ،ی قانون  ریذخا

مستق  انیجر اثر  عل  میاعتبار  جهت  و  سپرده   تیدارد  به از  ها 

)ووگت،  به   لاتیتسه است  برقرار  آشکار  مقاب2024طور  در    ل، (. 

  ی عنوان نهادهاها بهکه بانک  کندیم  دی پول تأک  یزادرون  دگاه ید

تقاضا اساس  بر  ابتدا  ارز  یفعال،  و  به  پروژه  ی ابیاعتبار  اقدام  ها 

  ا ی  یلازم را از بانک مرکز  ریو سپس ذخا  کنندیم  لاتیخلق تسه

ب لاوو1991)مور،    ند ینمایم  ن یتأم  یبانک نیبازار  از  1996  ، ی؛   .)

است و نقش   یو واکنش  یقیتطب  شتریب  یپول  استیمنظر، س  نیا

تثب به  محدود  تأم  تیآن  و  بهره  س  نینرخ    ی مال  ستمیثبات 

کنترل    شود،یم تسه  میمستقنه  چنلاتیحجم  در    یتفاوت   نی. 

عل تسهسپرده  انیم  تیجهت  و  نحوه    ی بازتاب  لات،یها  از 

ها به  آن  یی پاسخگو  زانیو م  سک،یر  ی ابیها، ارزبانک  یریگمیتصم

م   ی پول  یهااستیس و  تجرب  تواندیاست  درباره    یمهم  یشواهد 

بانک شراعملکرد  در  ا  یواقع   طیها  در  آنها  نقش    ا ی  جادیو 

)رو  یمحدودساز دهد  ارائه  اقتصاد  در  روسشاعتبار  و    ، یون 

بنابرا2017 و  مدت  ی هاسپرده  نیب  تیعل  لیتحل  ن، ی(.  دار 

  یبرا  یبلکه ابزار مناسب  ،یآزمون آمار  کینه تنها    ی بانک  لاتیتسه

عمل  صیتشخ ماهبانک  یرفتار  درک  و    استیس  یاثرگذار  تیها 

 است. یپول

 

 

8.  ( برای کاهش فشار  2008فولویلر  بانک مرکزی  دارد، ممکن است  اعتقاد   ،)

بانک ذخائر  از حجم سپردهتقاضای  تابعی  )که  است(  ها  مخلوق خودشان  های 

است از طریق کاهش نرخ ذخیره قانونی، به آزادکردن منابع مسدود در حساب  

 سپرده قانونی اقدام نماید که باز هم اقدامی منفعلانه است.

9. Fullwiler 
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بانکدار  .2-3 در  پول  عقود  ی اسلام   ی خلق  با  ارتباط   و 

 اسلامی 

بانکدار     ترازنامه  زمیمکان  ، یاسلام  یدر  نظر  از  اعتبار   یاخلق 

بانکدار  ی ادیز  ی هاشباهت ا  یبا  با  دارد،  که    ن یمتعارف  تفاوت 

تسه در  لاتیبازده  و  است  عقد  نوع  به  صر  افت ی وابسته    ح یبهره 

م مبادله2017  لر،ی)فولو  باشدیممنوع  عقود  در  بازده  یا(.    ی با 

اقساط تمل  لفس  ،ی ثابت مانند فروش  اجاره به شرط  رفتار   ک،ی و 

شببانک بده  یمبتن  یدهوام  یالگو  هیها  تصم  ی بر  و    مات یاست 

نرخ  یاعتبار تابع  محدود   یهاعمدتاً  و  مصوب    ی هاتیسود 

واقع  یاستیس مشارکت  به  کمتر  و  فعال  یاست    ی اقتصاد  تیدر 

م مشارکتشودیوابسته  عقود  مقابل،  در  و  ما   ی.  مضاربه  نند 

پروژه    انیدر سود و ز  میمستق  کیرا به شر  انکب  ، یمشارکت مدن 

نت  کند یم   لیتبد در  و    سک،یر  یابیارز  جه،یو  بازده  انتظار 

شرا  تیحساس به  نسبت  اساس  یاقتصاد  ط یآن  تفاوت  با    یکلان، 

مبادله )نل،    یاعقود  پال2001دارد  ا2017  ، ی؛  ها  تفاوت  نی(. 

دار و  مدت  یهاسپرده  انیم  تیرابطه عل   یکه بررس  شوندیسبب م

اسلام  لاتیتسه عقود  قالب  ارزشمند  ،یدر  درباره   یاطلاعات 

زا ارائه کند و برون  ایزا  درون   یها به الگورفتار بانک  یکینزد  زانیم

تا چه    یبانکدار  طیدر مح  یپول  استینشان دهد که س ربا  بدون 

  ت یعل  لیتحل  ن،یا  اندازه بر خلق اعتبار اثرگذار بوده است. علاوه بر

 زانیاقتصاد، م  یواقع   یهامنابع به بخش  صینحوه تخص  تواندیم

 ی دستور  ی هااستیمولد و اثر س  یهاتیها در فعالمشارکت بانک

امر    ن یرا روشن سازد، که ا  یدهلاتیتسه  یبر الگو  یبانک مرکز

کارا درک  طراح  یاسلام  یبانک  ستمیس  یی به    ی هااستیس  یو 

 . کندیهدفمند کمک م یپول

  یبانکدار  ند یاگرچه مشابه فرآ  ،ی اسلام   یخلق پول در بانکدار    

و ساختار آن با توجه   تیاست، اما ماه  یامتعارف از نظر ترازنامه

ممنوع  و  عقد  نوع  تفاوت  تیبه  در    یدیکل  ی هابهره،  دارد. 

  ن ییو نرخ بهره تع  ی بده  هیعمدتاً بر پا  لاتیتسه  ،یربو  یبانکدار

بانک  شوندیم بهو  به    اعتباردهندگانعنوان  ها  اتکا  با  منفعل، 

سجذب  یهاسپرده و  مرکز  یپول  یهااستیشده  قدرت    ،یبانک 

تع  یدهوام را  مقابل،  2024)ووگت،    کنندیم  نییخود  در   .)

مشارکت  یاسلام  یبانکدار عقود  از  استفاده  مبادله  یبا    ، یاو 

الگو   سمیمکان با  را  اعتبار  شر-سکیر  یخلق   میتنظ  کانهیسود 

 انیدر سود و ز  کیعنوان شربانک به  ،یعقود مشارکت  در  کند؛یم

م  یاقتصاد  تیفعال تصم  کندیعمل  اساس    یاعتبار  ماتیو  بر 

پتانس  یواقع  سکیر  یابیارز پروژه  لیو  مبازده  اتخاذ  نه   شود،یها 

قرارداد بهره  نرخ  ا2001)نل،    یصرفاً  ماهو  نی(.  سبب   یتفاوت 

با   شودیم رفتار  تسه  در  ها نککه  تقاضا  لاتیارائه  به  پاسخ    ی و 

بانکدار از  متفاوت  تحل  یربو  یسپرده،  و    ان یم  تیعل  ل یباشد 

تسهمدت  یهاسپرده و  اسلام  لاتیدار  عقود  چارچوب    ، یدر 

ارزشمند بانک  یاطلاعات  نقش  تخصدرباره  در  به    صیها  منابع 

اثربخش  یهاتیفعال و  ا  یپول  استیس  یمولد  از  دهد.   ن یارائه 

رعا  تواند یم  یاسلام  یبانکدار  ظر،من شر  ت یضمن   عت،یاصول 

و مرتبط با عملکرد    رتریپذانعطاف  یاعتبار را به شکل  جادیا  یالگو

بانکدار  یکند، در حال  تیاقتصاد هدا  یواقع بر    یربو  یکه  عمدتاً 

 بهره تمرکز دارد. یهاو نرخ یکنترل کم

براساس  .2-4  در   اسلامی  عقود  بررسی وضعیت تسهیلات 

 ایران 

ا  یبه روند نمودار  ی نگاه     از    رانیعقود مورد استفاده در  نشان 

اما    باشد؛یبعد مبه  1385از سال    ی مشارکت  یهاسهم عقد  شیافزا

م  یسوال مطرح  به  شیافزا  نی ا  ا یآ  شود؛ یکه  رغبت  سهم،  علت 

ها  بانک  ایبه آن است؟.    انیمتقاض  لیتما  ایها  عقد  نیها به ابانک

  ی هاعلت کاهش نرخ سود عقدلات بهیطرف عرضه تسه  گاهیدر جا

قرارداد   لاتیتسه  دادندیم  حیترج  یامبادله راه  از    یهارا 

ب  یمشارکت سود  تا  کنند  و    یترشیپرداخت  آورند؟  بدست 

عقدبه  لاتیتسه  انیمتقاض  نیهمچن سود  نرخ  کاهش    یهاعلت 

ا  یترشیب  لیتما  یامبادله قرارداد عقد  نی به  به  نسبت    ی هاها 

بنابرااندداشته   یامبادله عقد  شیافزا  نی.  را،    یمشارکت  یهاسهم 

 رانیدر ا ی اسلام یبانکدار یحرکت مثبت و رو به جلو توانیم  ایآ

ا  ایدانست   اجرا  شیافزا  نیکه  با    ی هاعقد  یواقع  یهمراه 

باعث سوق   یبانک مرکز یدستور  است ینبوده است و س یمشارکت

قرارداد سمت  همچن  یصور  یهابه  است.  انواع   با  نیشده  وجود 

نفت  یپول  یهابحران  تأثیر   یو  رونق،   یگذارو  و  رکود  دوران  بر 

قرارداد   عیتوز در  اسلام  یمشارکت  ی هاسود  عقود  چقدر    یو 

به بخش حق تول  یقیتوانسته  و سرما  د،یاقتصاد؛   یگذارهیاشتغال 

  لاتیحجم تسه  دهدینشان م  یبانک مرکز   یهاشود. آمار  تیهدا

عقد  یی اعطا مدن  ؛ ی ارکتمش  یهابه  مشارکت  مشارکت    ، یمانند: 

  ی هاتر از عقدکم  اریو مضاربه به لحاظ درصد و حجم، بس  یحقوق

بازده اقساط  یعنیثابت    یبا  به    ،یفروش  اجاره  و  سلف  جعاله، 

  لات یحجم تسه  1370که در سال    یاگونهاست؛ به  کیشرط تمل

تسه  یمشارکت برابر  درصد   60و    32  بیترتبه   یامبادله  لاتیدر 

ا  یزیچ  یعنی است.  بوده  نصف  برا  نیحدود  سال    انیپا  یعدد 

  ی نرخ سود عقود مشارکت  1385در سال    یکه بانک مرکز  1395

افزا مبادله  شیرا  عقود  سود  نرخ  به    یاو  داد،  کاهش    6.  48را 

برابر   در  رس  1.  35درصد  عقود    دهیدرصد  از  استفاده  حجم  که 

سبه  یمشارکت مرکز  یدستور  استیخاطر  مقابل    در  یبانک 

ول  شتریب  یامبادله  یهاعقد است،   ح یتوض  کهیهمانطور  یشده 

آ جلو  استیس  نیا  ا یداده شد،  به  رو  و  مثبت  از حرکت    ی نشان 

ا  یاسلام   یبانکدار و    رانیدر  جابانک  ای است؟  در  طرف    گاه یها 

تسه عقدبه   لاتیعرضه  سود  نرخ  کاهش  و    یامبادله  یهاعلت 
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به    یامبادله  ی هاسود عقد  نرخعلت کاهش  به  لاتیتسه  انیمتقاض

قرارداد  لاتیتسه  دادندی م  حیترج  بیترت راه  از    ی مشارکت  یهارا 

بدست آورند )نظرپور و    یترشی کنند تا سود ب  افتیپرداخت و در

درعقد1395  ؛یمیسل بهبانک  یمشارکت  یها(.  عموم ها  طور 

  ون بدحداقل سود مورد انتظار را در زمان انعقاد قرارداد    ینیبشیپ 

واقع به  م  آمده شیپ   ی هاتیتوجه  و  مشارکت  موضوع   زانیدرباره 

تعمحقق  انیز  ا یسود   تار  ن،ییشده،  از   دیسررس  خ یمحاسبه و در 

م  یمشتر مدن کنند یمطالبه  مشارکت  اگر  واقعبه  ی.  در    یصورت 

در سود    یهر دو طرف بانک و متقاض  رفت،یپذیها صورت مبانک

ز سهم  انیو  نسبت  به  تقسشدندیم  میسه  هالشرکپروژه    طی. 

باسهم مشارکت  قرارداد  در  مثابه    دی الشرکه  انواع   ی کیبه  از 

هر  یهای استراتژ جانب  از  طرح  از  شرخروج  از    ی تلق  کانیکدام 

  د یبا  دوره ساخت،    ای مدت مشارکت    انی صورت در پا  نیشود. در ا

پروژه مبادرت   یگذارمطابق با استاندارد مشخص به ارزش   نیطرف

حساب آورند که در عمل  به  طیتقس  ی روز را مبنا  متیو ق  ورزند

 . ستین گونهنیا

 
 دریافتی تسهیلات از بخش هر خالص سهم .1نمودار 

Chart 1. Net share of each sector of the facilities received 

از نمودار  همان     از    نیشتریب  باشدیمشخص م  1گونه که  سهم 

اخت  ی افتیدر  لاتیتسه م  ی بازرگان  اریدر  خدمات  ا  باشد یو    نیو 

به ب  یبالا  یسودآور  لیدلبخش  تول  نیشتریخود  از   دیسهم 

داخل همچن  یناخالص  بالا   نیو  خود   ییسهم  به  را  اشتغال  از 

ا نمودار  در  مهم  نکته  است.  داده  دل  نیاختصاص  به  که   ل یاست 

بازرگان   بیترک آمار  ا  یشدن  سهم  خدمات،  از   نیو  بخش  دو 

که    ی آورده شده است؛ درحال  یق یصورت تلفبه  ت، لایتسه  افتیدر

سهم از   نیاشتغال کشور و بزرگتر  زانیم  نیکمتر  یبخش بازرگان 

ا  لاتیتسه  افتیدر که  دارد  حاک  نی را  تخص  یموضوع    ص یاز 

بانک منفعت  مبراساس  به  توجه  عدم  و  بودن   زانیها  مولد 

م  یاقتصاد  ی هابخش همچنباشدیکشور  تسه  نی.  از    لات یسهم 

اشتغال    زانیاز م  یدر بخش مسکن، ساختمان و کشاورز  ی افتیدر

منابع   عیعدالت در توز  اری. چنانچه معباشد یدو بخش کمتر م  نیا

بخش کشاورز  زانیم  ی بانک باشد،  بالا  رغم یعل  یاشتغال    ی سهم 

کمتر در  هم س  نیاشتغال،  در  تسه  لاتیتسه  افتیرا  و   لاتیدارد 

  اریشده است. چنانچه مع  عیتوز  یابخش به شکل ناعادلانه  نیدر ا

 زانیباشد، م  یسهم از خالص ارزش افزوده داخل  ع،یعدالت در توز

در بخش صنعت و معدن به شکل ناعادلانه بوده است.    لاتیتسه

پ  کل  برا  شودیم  شنهادیدر  توز  یکه  است   ربهت  ، یعیعدالت 

داخل  ی وزن  یشاخص افزوده  ارزش  خالص  از  و سهم  اشتغال    ، یاز 

ا براساس  و  شود  گرفته  نظر  در  بانک  نیتوامان  منابع    ان یم  ی دو، 

   .شود عیتوز یاقتصاد یهابخش

طرفی       زمان از  حساس1402تا    1385  یدوره  مقطع  در    ی، 

بانک  نظام  م  رانیا  یتحولات  ط  شود،یمحسوب  که    نیا  یچرا 

ها  رفتار بانک  ،یاستیو س  یساختار  راتییاز تغ  یاها مجموعه سال

جر را    انیو  اعتبار  ازجمله  خلق  است.  داده  قرار  تأثیر  تحت 

بانک  توانیتحولات م  نیا  نیترمهم و    یخصوص  یهابه گسترش 

مشارکت  یاجرا  ،یتخصص عقود  در  سود  نرخ  و    یاصلاحات 

منابع    تیهدا  یبرا  یبانک مرکز  یدستور  یهااستیو س  یامبادله

تسه سمت  ا  یاسلام  لاتیبه  بر  علاوه  کرد.    ی هاشوک  ن،یاشاره 

تحر  یاقتصاد ارز  ،یمیو  دوره   ینوسانات  توان   ،یتورم  یهاو 

تخصبانک  یدهوام نحوه  و  به    صیها  و    یهابخشمنابع  مولد 

ها  دوره، بانک  نیاقتصاد را تحت تأثیر قرار داده است. در ا  رمولدیغ 

ب بودند  س  ت یرعا  ن یناچار  ن  یپول  استیالزامات    ی واقع  یازهایو 

پو برقرار کنند و نحوه خلق  توازن  ارائه تسهاقتصاد،  در   لاتیل و 

اسلام عقود  ترکبازتاب  ، یقالب  محدود   ی بیدهنده    ی هاتیاز 

تغ  یسودآور  یهازهیانگ  ،یاستیس شبکه    یساختار  راتییو  در 

هم  یبانک به  است.  عل  لیتحل  ل،یدل  نیبوده   ان یم  تیرابطه 

تسهمدت  یهاسپرده و  نه  نیا  یط  لاتیدار  ماهدوره،    تیتنها 

مبانک  یرفتار روشن  را  اثرات س  کند، یها  بازتاب    ی هااست یبلکه 

  صیو تخص  عتبارا   انیبر جر  ینظام بانک  یساختار  راتییو تغ  یپول

 . دهدینشان م زیرا ن رانیمنابع در اقتصاد ا

 پیشینه تحقیق  .2-5

همکارانآگاپووا در2025)  1و    ت یقابلبررسی    به  ایمطالعه  ( 

:  ( MMMF)  ولو وجوه متقابل بازار پ   یبانک   یسپرده ها  ینیگزیجا

ده   ی امدهایپ  پرداختند.  بانک  ی وام  از    ج ینتای  رابطه    کینشان 

کل صندوق    ی هاانیجر  ییبسته به دارا  فیظر  یهابا تفاوت  یمنف

متحده و انواع سپرده که   الاتیمشترک بازار پول ا   یگذارهیسرما

  ی هاانی. جرباشدیمحصول است، م  ینیگزی جا  تیدهنده قابلنشان

سرما صندوق  ا  یگذارهیکل  پول  بازار  و    الات ی مشترک  متحده 

جابه   یاردخزانه  م  یبانک  یهاسپرده  نیگزیعنوان    کنند، یعمل 

از مال(  MMMF)  کهیحالدر کل صندوق    یهاانیو جر  اتیمعاف 

اصل  یگذارهیسرما جز سپرده  ، یمشترک  مکمل  مدت  یهابه  دار، 

 
1. Agapova et al. 
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اآن  بر  علاوه  هستند،  که    ن، یها  شد  بر    ( MMMF)مشاهده 

جر  ،یبانک   یهادهسپر نوع  به  صندوق    یهاان یبسته  کل 

  ی دهبا وام  یمنف  وندیپ   کیبه    ،یمشترک و وام بانک   یگذارهیسرما

اشودیم  لیتبد  ی بانک م   هاافتهی  نی.  رقابت    دهدینشان  که 

(MMMF  )ها را به چالش  بانک  داریپا  ی جذب منابع مال  تواند یم

 تأثیر بگذارد.  ی بانک یها بکشد و بر در دسترس بودن وام

در2024)  ووگت     حجم    ینیبشیپ   به  ایمطالعه  (  مهاجرت 

سپرده سمت  به  برامدت  یهاسپرده  مل  یدار    ندرلاندن  ی بانک 

اپرداختند.   ا  ک ی  ق،یتحق  ن یدر  مدل  که    شودیم  جاد یچارچوب 

حساب   تواندیم از  سپرده  حجم  به  پس  یهامهاجرت  انداز 

از مجموعه داده   قیتحق نیا کند. ینیبشیدار را پ مدت یهاسپرده

توسط  ارائه  م  1NN Bankشده  داده  کندیاستفاده  از    ی هاکه 

مشتر حساب  است.    لیکتش  یماهانه  مدل    کیشده  چارچوب 

مدل  جادیا از  متشکل  که  حجم    یهاشد  و  بهره  نرخ  مختلف 

  ی هاو نرخ  NNبانک    یهامجموعه داده  یها بر روسپرده بود. مدل

تار آزما  یخیبهره  و  ا  شیآموزش  طول  در  به    ند،یفرآ  نیشدند. 

سال    یناگهان   شیافزا  لیدل در  سود  مسائل2023نرخ  با  در    ی ، 

ثا با  سر  بترابطه  شد  یزمان  ی های نبودن  مواجه  در  میخود   .

دار را به سه گروه  مدت  یهامختلف سپرده  یهاد یسررس  ق،یتحق

تقس  دیسررس و  دوساله،  یک:  میکرد  میمجزا  ساله.  سهساله 

آ  شد  یبررس  ینهمچن ب  ای که  پس  ن یاختلاف  نرخ  نرخ  و  انداز 

مدت مدت  ا یدار،  سپرده  سپرده  نرخ  مشترخود سطح  به    انیدار، 

. مدل  ریخ  ای   دهدیدار م افتتاح سپرده مدت  یبرا  یشتریب  زهیانگ

دل  ی نیبشیپ   یبرا  افتهیتوسعه  به  مشاهدات محدود    لیمهاجرت، 

از سال  مدت  یهاسپرده   یهادر مجموعه داده  2023دار که قبل 

ما    یشیدر مجموعه آزما  قیدق  ی نیبشی ما باز شده بود، قادر به پ 

که کاهش در    دهدینشان م   لعهاطم  یهاافتهی  ن، یا  رغم ینبود. عل 

ب سپرده  نیاسپرد  تعداد  کاهش  با  نرخ  بازشده  مدت  یهادو  دار 

 یبرا  یعنوان وروددار بهکه نرخ سپرده مدت  یهمراه است. هنگام 

م  مدل استفاده  مشاهده    یترثابت  یخروج  ان یجر  شود،یما  را 

 . میکنیم

    ( همکاران  و  مطالعه(  2020یعقوب  بررس  یادر  عوامل    یبه 

سپردهنییتع رشد  ترک  یبانک  ی هاکننده  زمان  ی ط  هیدر    ی بازه 

نتا  2000-2016  ی فصل  ی هاداده نشان    ج یپرداختند.  مطالعه 

عرضه گسترده پول،   ،یبخش بانک   ییکه ثبات بانک، کارا  دهدیم

اقتصاد قابل  یرشد  عوامل  از  تورم  سپردهو  رشد  در  در  توجه  ها 

مدت،  که در کوتاه  دهد ینشان م  شتریب  ی هاافتهی .  استبلندمدت  

  یهاسپرده  جیبس  یفقط گسترش شعب و عرضه گسترده پول برا

 .مهم است ی بانک

 
1. Nationale-Nederlanden Bank 

    ( همکاران  و  مطالعه(  2018سولارین  بررس  یادر  أثیر ت  یبه 

اقتصاد سپرده  یعوامل  حجم  خالص    یاسلام  یبانکدار  یهابر 

( با استفاده از مدل حداقل  یدر مالز یاز شکاف ساختار ی)شواهد

باق ا  افتهی  م یتعم  ماندهیمربعات  به    نیپرداختند.  ابتدا؛  مطالعه در 

سپرده  مؤثرعوامل    یبررس بانکداربر  در  اساس    ی اسلام  یها  بر 

وام،    یهاسپرده  ،یگذارهیسرما  یهاانواع سپرده، که شامل سپرده

سپردهپس  یهاسپرده مال  ی هاانداز،  )ابزار  (  یاسلام  یتورق 

.  پردازدیاوراق بهادار م  یهاو سپرده  یسپرده تورق دلار  ت،ینگیر

  ی ها در بانکدارکننده سپردهنییعوامل تع  یبه بررس  ن،یبر اعلاوه

صا  یاسلام اساس  سپرده  حبان بر  شامل  خانوار،   یاه سپرده 

سپردهوکسب  یهاسپرده مال  یها کار،    یهاسپرده  ،ی موسسات 

  ی هانهاد  یهاو سپرده  یمحل  یها دولت  یهادولت فدرال، سپرده

نتاپردازدیم  ی قانون م  جی.  تول  دهدینشان    ، یصنعت  دیکه شاخص 

واقع  بهره  سپرده  ینرخ  و  بپس  یهاثابت  مثبت  تأثیر    رانداز، 

کل    یهاو سپرده  یاسلام  یبانکدار  یهامختلف سپرده  یهابخش

در  ی اسلام  یهابانک واقع  کهیحالدارد.  بهره  در    ی نرخ  سپرده 

نقش هر دو شاخص    حال،نیادارند. با  یتأثیر منف  یتجار  یهابانک

 . شده است ختهیدرهم آم ی و نرخ ارز واقع نید

    ( همکاران  و  در1401فرهمند    نقش   بررسی  به  ایمطالعه  ( 

  اقتصادی  مختلف  هایبخش  مالی   تأمین  در  یاسلام  عقود

  از  هابانک  منابع  توزیع  ربا،  بدون  بانکداری  نظام  در.  پرداختند

  کارآمد   مالی  هایبازار  و  گیردمی  صورت  بانکی  تسهیلات  طریق

  شمار   به  اقتصادی  رشد  فرایند  در  مهم  هایسازوکار  جملهاز 

  مالی   بخش  یک  داشتن  بدون  اقتصاد،  دانشمندان  نظر  از.  روندمی

 اقتصادی  رشد  به  آن  پی  در  و  مالی  توسعه  به  نمیتوان  کارا  و  مؤثر

  سپرده   شکل  به   وجوه  ایران  اسلامی  بانکداری  در.  یافت  دست

  هر .  شودمی  اعطا   اسلامی  عقود  از  یکی   قالب  در  تسهیلات  و  جذب

  و   بوده   خاصی   شرایط  بودن  فراهم   مستلزم  اسلامی  عقود  از  یک

 اهمیت   به  توجه  با.  نمایدمی  خاصی  فعالیت  انجام  به  ملزم  را  بانک

 قرار  موردبررسی  اقتصادی  رشد  بر  اسلامی  عقود  نقش  موضوع

  بانکداری   محصولات  و  هاابزار   شناسایی   رو،این   از.  است  گرفته

  و   اسلامی   بانکداری  رونق  و   درگسترش  مهمی   نقش   ربا   بدون

 مختلف  هایبخش  مالی   تأمین  در  ایران  بانکداری  نظام  تحول

  های ابزار  و  هاروش   مقاله  این  در  بنابراین،.  داشت  خواهد  اقتصادی

  های کشور   بانکداری  نظام   در  منابع  تخصیص  و  تجهیز  به  مربوط

 است. گرفتهقرار  بررسی مورد مختلف

نص     )ریفعال  همکاران  و  مطالعه1401ی  در  به(  سازوکار    ای 

اقتصاد  یاثرگذار بانک   یعوامل  سپرده  حجم  نظام  یبر    ی بانک  در 

درون   رانیا برون  ییزا)آزمون  مقابل  در  نظام  ییزاپول  در    پول( 

رو  رانیا  یبانک دادهSTAR)  ی اآستانه  کردیبا  براساس  و    ی ها( 

شد.    1397-1379  یهاسال  یفصل مدل    جینتاپرداخته 
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تطابق    دگاه ی دو د  د ینشان از تائ  یستمیس  افتهیمیتعم  یگشتاورها

ساختارگرا  انیگرا ا  یبرا  انیو  درجه   رانیاقتصاد  اما  هست، 

  ی نقش بانک مرکز  نیبنابرا  ست،یکامل ن  رانیپول در ا  ییزادرون

طر از  هم ضر  یپول  هیپا  قیهم  مهم    نده یفزا  بیو  پول  عرضه  بر 

همچن ن  نیاست.  )  جیتابرآورد  م STARمدل  نشان    دهد؛ ی( 

بحران   یرهایمتغ تورم،  نرخ  و  ارز  نرخ    ی جهان  یمال  یهانوسانات 

منف متغ  یتأثیر  نقد  متیق  یرهایو  سپرده    ، ینگ ینفت،  نرخ سود 

تسه  ی بانک سپرده  ی بانک  لاتیو  کل  حجم  بر  مثبت    ی هاتأثیر 

 دارند.  ی بانک

    ( همکاران  و  مطالعه1400امیری  در  ارزیابی(  به    ساختار  ای 

بانکی    سیستم  عملکرد  بر  اسلامی  عقود  قالب  در  اعطایی  تسهیلات

  1384-1398  دوره  طی  پانل  هایداده  از  استفاده  با  ایران  در

این   و   کرده  استفاده  ARDL  پانل  روش  از  مطالعه  پرداختند. 

 کرده   انتخاب  را  خصوصی  بانک  9  بررسی،  مورد  نمونه  عنوانبه

  ترتیببه  مدنی  مشارکت  و   اقساطی  فروش  کهاین  به  توجه  با.  است

  به   را  تسهیلات  کل  از  سهم  بیشترین  درصد  20/34  و   30/29  با

 سودآوری   بررسی  جهت  تحقیق  این   در  لذا   اند، ادهد  اختصاص  خود

 نظر  در  تسهیلات  بخش   نماینده  عنوانبه  فوق  هایمتغیر  ها،بانک

  استفاده   مورد  سودآوری  هایمعیار  همچنین.  است  شده   گرفته

  سهام   صاحبان  حقوق   بازده  ، "ROA"  ها دارایی  بازده  شامل

"ROE "   خالص   سود  حاشیه  و   "NIM"  نشان   تحقیق  نتایج .  است  

  مدنی   مشارکت  بین  مدتبلند  در  هم  و  مدتکوتاه  در  هم  دهدمی

  با   اقساطی   فروش  بین  و  معنادار  و   مثبت  رابطه  یک  ROA  با

  با .  دارد  وجود  منفی  رابطه  ROE  و  ROA  سودآوری  معیارهای

  اعطای   در  که  شودمی  پیشنهاد  آمده  دسته ب  نتایج  به  توجه

.  آید  وجودبه   عقود  انواع  بین  توازنی  بانکی  شبکه  توسط  تسهیلات

  تا  آید  وجودبه  مرکزی  بانک  نظارت  تحت  مستقلی  بخش  همچنین

  تسهیلات  از  استفاده   برای  مردم  ترغیب  منظوربه  را  سودی  نرخ

 . نماید مشخص فوق 

به        انیم  نی و هورل  ترسکویدوم  تی آزمون علدر مطالعه حاضر 

تسه  یهاوه یش اسلام  لاتیارائه  عقود  قالب  سپرده  یدر    ی هاو 

  های سال   و تخصصی طی  یتجاری،  دولتریغ   یهابانک  در  دارمدت

می  1385-1402 مطالعهپرداخته  تاکنون  که  بشود  شکل  ه  ای 

به بررسی موضوع   نیو هورل  ترسکویدوم  ت یعلگسترده و بررسی  

را  حاضر  موضوع  به  توجه  ضرورت  که  است  نپرداخته  حاضر 

 نماید. دوچندان می

 شناسی تحقیق روش.  3

عل  یبرا     آزمون  داده  تیانجام  وجود    دی با  یپانل  یهادر 

در نظر گرفته شود. در    بیضرا  ی همگنمقاطع و نا  نیب  یهمبستگ

ناد نتا  نیا  گرفتندهیصورت  ملاحظه  خواهد   یدارا  جیدو،  تورش 

دو ملاحظه را در    نیگرنجر ا  تیکه آزمون عل  نیبه ا  توجه  بود. با 

نم پ  یاکنندهگمراه   ج ینتا  تواند یم   رد، یگینظر  در  داشته   ی را 

  ی همگنمقاطع و نا  نیب  یدر صورت وجود همبستگ  نیباشد، بنابرا

نتا  ی ابیدست  یبرا  ب،یضرا با  ج یبه  اعتماد  روش  د یقابل    یی هااز 

عل آزمون  رابطه   یبررس  یبرا  نیهورل-ترسکویدوم  تیهمچون 

عل  ها ریمتغ  نیب  تیعل آزمون  شود.  -ترسکویدوم  ت یاستفاده 

 است. ریبر رابطه ز  یبتن( م2012) نیهورل

(1) 
 

ا     نشان    α.  هستند  یموردبررس  یرها یمتغ  yو    xرابطه    ن یدر 

هستند.    بیوقفه و ش  یپارامترها  و     و  یدهنده اثرات فرد

تمام مقاطع    ینشان دهنده طول وقفه است که برا  (k)  نیهمچن

فرض  کسانی است.  بد  یهاهیفرض شده  و  به    نیا  ل یصفر  آزمون 

 است: ری صورت ز

(2)  

 

بد  () که       فرض  دوم  ل یاست.  آزمون    ترسکو یدر 

ز  نیا  نیهورل دارد که در   یا مجموعه ری است که  مقاطع وجود  از 

عل رابطه  نم  تیآنها  دق  ،شودیرد  عبارت  صفر    هیفرض  قتر،یبه 

دوم عل  نیهورل-ترسکویآزمون  تما  رهایمتغ  نیب  تینبود  م  در 

فرض و  است  ا  هیمقاطع  دهنده  نشان  رابطه   نیمقابل  که  است 

برخ  رها یمتغ  نیب  تیعل دست  ی در  مقاطع  در  از  مقطع    کیکم 

مقاطع    ن یا  در   .دارد  وجود تعداد  به  عل(  i) روش  عدم    ت یآزمون 

انجام م  انفراد  شودی  گرنجر به صورت جداگانه  آزمون  از هر    ی و 

به  کی  ،گرنجر  تیعل والد  مآماره  آماره  دیآیدست  سپس  مورد . 

شده    لیآماره والد تعد (  Wt)که    یبه نحو  شود.می  محاسبهنظر،  

با استفاده  .  است  t  زمان  مشاهده شده در  iمقاطع    یاستاندارد برا

  Wنشان دادند که    نیسکو هورلتریمونت کارلو دوم  یسازه یاز شب

پانل مورد استفاده    تیعل یبررس یبرا تواند یخوش رفتار است و م 

در   کسانیمستقل و    Wفرض که آماره والد    نیتحت ا  .ردیگ  قرار

توز  انیم مقاطع  باشد  عیتمام  که    جهینت  توانیم  ،شده  گرفت 

  ل یم  تینهایبه سمت ب  Tابتدا    کهی  زمان  Zآماره استاندارد شده  

سپس   و  ب  Nکند  سمت  نرمال    عیتوز  ، کند   ل یم  تینهایبه 

داشت  استاندارد خواهد  از   نیهورل-ترسکویدوم   .را  استفاده  با 

ا  یسازه یشب که  دادند  نشان  کارلو  دارا  نیمونت    ی آزمون 

  ر یمقاد  یبرا  یاست و حت  یخوب  اریبس  ینمونه متناه   یهایژگیو

قابل    جینتا   زین  کوچک(  T)  بازه زمانی   و (  N)  مقاطع کوچک    اریبس

خوب و  م   ی قبول  ارائه  هدف کند یرا  از    این   .  پیروی  با  مطالعه 

همکاآگاپووامطالعات   )و  و  2024)  ووگت (،  2025ران  یعقوب   ،)

آزمون بررسی    (،2018( و سولارین و همکاران )2020همکاران )
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هورل  ترسکویدوم  تیعل تسه  یهاوه یش  انیم  نیو  در    لاتیارائه 

ی،  دولت  ریغ   یهابانک  در  دارمدت  یهاو سپرده  یقالب عقود اسلام 

طی   یتجار تخصصی  ش    1402-1385  هایسال  و  کل  است. 

 است:  زیرصورت ، به(2012) نیو هورل ترسکویعمومی مدل دوم

(3) 
ttit LMBLBC 111  ++=  

 

(4) 
ttit LBCLMB 111  ++=  

نماد تسهیلات اعطایی    BCنماد لگاریتم،    Lدر معادلات فوق،      

مبادله بار تخمین بانکی در قالب عقود مشارکتی و  ای که در هر 

گرنجری   علیت  آزمون  از  استفاده  با  هورلین  مدل  و  دومیترسکو 

عقود  2012) قالب  در  بانکی  اعطایی  تسهیلات  از  یکی  از   )

و   مضاربه(  و  حقوقی  مشارکت  مدنی،  )مشارکت  شامل  مشارکتی 

مبادله عقود  قالب  در  بانکی  اعطایی  )فروش تسهیلات  شامل  ای 

تملیک شرط  به  اجاره  جعاله،  سلفاقساطی،   لاتیتسهو  (  ، 

بانک  میمستق  یگذارهیسرماو    الحسنهقرض از  هریک  های برای 

بانک بانکتجاری،  اعتباری،  موسسات  و  تخصصی،  ها  های 

میبانک استفاده  اعتباری  موسسات  و  غیردولتی    MBشود،  های 

مدت بانکی  سپرده  است.نماد  داده  دار  از همچنین  مطالعه  های 

 سایت بانک مرکزی استخراج شده است.

 هایافته وتحلیلتجزیه و نتایج  .4

 ی ریشه واحد هاآزموننتایج    .4-1

پانلی هم آزمون انجام از قبل       رابطه  تعیین جهت انباشتگی 

مطالعه،هاشاخص بین بلندمدت اصلی  ریشه باید ی  واحد   آزمون 

متغیرها انجام   برای برای جلوگیری از بروز مشکل رگرسیون کاذب

نوشتارهای که   است آن بیانگر واحد ریشه  و یاقتصادسنج پذیرد. 

 ریشه  آزمون  به نسبت پانل یهاداده بر مبتنی واحد ریشه آزمون 

این  در  . است  بیشتری  و صحت قدرت دارای  زمانی سری  واحد

متغیرها   پایایی بررسی برای   LLCواحد   ریشه آزمون از مقاله،

 است. گرفته قرار مورداستفاده

 

 LLCنتایج آزمون ریشه واحد  .1 جدول

Table 1. LLC Unit Root Test Results 

 متغیر
 LLCمقدار آماره 

 درجه انباشتگی
 سطح احتمال  ضریب 

 Lloangharz 1.52- 0.063 I(0) الحسنه تسهیلات قرض
 Lmoz 6.69- 0.00 I(0) تسهیلات مضاربه 
 Lsalaf 3.92- 0.00 I(0) تسهیلات سلف 

 Lmadani 2.44- 0.00 I(0) مدنی  تسهیلات مشارکت 

 Ljoaleh 8.68- 0.00 I(0) تسهیلات جعاله 

 Laghsati 2.59- 0.00 I(0) اقساطی  تسهیلات فروش

 Lejareh 2.07- 0.01 I(0) تملیک  شرط  به تسهیلات اجاره 

 Lhoghoghi 1.77- 0.03 I(0) حقوقی  تسهیلات مشارکت 

 Lmostaghim 5.53- 0.00 I(0) مستقیم  گذاری تسهیلات سرمایه 

 Lmodat 1.82- 0.03 I(0) دار مدت سپرده

 های تحقیق ع: یافتهمنب

)  نتایج  با  مطابق     جدول   الحسنه،قرض  هایمتغیر  (1حاصله 

  به   اجاره  اقساطی،  فروش  جعاله،  مدنی،  مشارکت  سلف،  مضاربه،

 دارمدت  مستقیم،  گذاریسرمایه  حقوقی،  مشارکت  تملیک،  شرط

 . باشندمی  پایا سطح در

 تعیین طول وقفه بهینه   .4-2

تشخ     از  اول  یهار یّمتغ  ییستایا  صیبعد  در   نیمدل،  مسئله 

  نییتع  (2012)  هورلین  و  دومیترسکو  گرنجری  علیت  ی هامدل

به ا  نهیطول وقفه  از مع  نییتع  یبرا  نجایاست. در    اریطول وقفه 

آکائیک (SC)  1نیزیب  -شوراتز  ،2  (AIC  ،)نهایی پیش   بینی خطای 
3(FPE  )کوئین حنان  ستنمایی(  HQ)  4و  را  نسبت  (  LR)5و 

 ه شده است.  استفاد

 
1. Schwarz information criterion 

2. Akaike information criterion 

3. Final Prediction Error 

4.. Hannan-Quinn information criterion 

5. Likelihood Ratio 
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 (2012) هورلین و دومیترسکو یتعیین وقفه بهینه درالگو  .2جدول 
Table 2. Determination of optimal lag in the model of Dumitrescu and Hurlin (2012) 

 اسلامی عقود  قالب  دار و تسهیلات درمدت سپرده

 LogL LR FPE AIC SC HQ وقفه بهینه  مدل

 -9.41e-06 5.89- 5.65- 5.80 335.93 129.86 1 دار و تسهیلات اقساطی مدت سپرده

 1.55e-05 5.39 5.14 5.30 265.67 119.35 1 الحسنه قرض  دار و تسهیلاتمدت سپرده

 -2.12e-05 5.08- 4.83- 4.99 311.17 112.83 1 دار و تسهیلات مضاربه مدت سپرده

 -2.89 -2.73 -2.98 0.000173 270.31 68.72 1 دار و تسهیلات سلف مدت سپرده

 -4.36e-05 4.36- 4.11- 4.27 257.49 97.66 1 مدنی دار و تسهیلات مشارکتمدت سپرده

 -1.44e-05 5.47- 5.22- 5.38 287.04 120.95 1 دار و تسهیلات جعاله مدت سپرده

 -9.82e-05 3.55- 3.30- 3.46 253.89 80.62 1 دار و تسهیلات اجاره به شرط تملیک مدت سپرده

 -5.18e-05 4.19- 3.94- 4.10 249.82 94.03 1 دار و تسهیلات مشارکت حقوقیمدت سپرده

 -2.01e-05 5.139185- 4.89- 5.04 273.9526 113.92 2 مستقیم گذاری دار و تسهیلات سرمایهمدت سپرده

 های تحقیق منبع: یافته
 

م  (2)جدول    جینتا     مدل  دهدینشان  در  بر   موردنظرهای  که 

مع راستنما   یهااریاساس    ، ینیبشیپ   یینها  یخطا  ،یینسبت 

کوئ  کیآکائ  ،نیزیب  -شوراتز سهکیوقفه    نیوحنان  و  دو  را    ، 

  اری از آنجا که مع  ت یهان. دردهندیمدل قرار م   نهیعنوان وقفه بهبه

صرفه   نیزیب-شوارتز اصل  ب  کندیم  یرویپ   1ییجواز    ن یترشیو 

پارامتر  تیاهم کاهش  به  برابر    یسازساده  ا یها  را  )در  دستگاه 

بهتر( م برا  دهد، یبرازش  ب  یلذا  نمونه کوچک  حجم    ژهیوه حجم 

انتخاب امناسب  ینمونه  از  و  است  سهک یوقفه    نرویتر  و  دو   ،  

 . گرددیمدل انتخاب م نهیعنوان وقفه بهبه

 نتایج برآورد مدل   .4-3

سپرده  .4-3-1 سمت  از  علیت  آزمون  به    دارمدت  نتایج 

 اسلامی  عقود  قالب  یلات درتسه

 از  ( 2012)  هورلین  و  دومیترسکو  گرنجری  علیت   آزمون  نتایج     

سپرده متغیر  بهمدت  سمت  در   متغیرهای  سمت  دار    تسهیلات 

  جدول   مطابق .  شودمی  گزارش  ( 3)  جدول  در  اسلامی   عقود  قالب

دار  مدت  سمت متغیر سپرده  از  علیت   نبود  یعنی   صفر  فرضیه  (،3)

در  متغیرهای  سمت  به و  می  اسلامی  عقود  قالب   تسهیلات  باشد 

 دار بهمدت  سپرده  سمت متغیر  از   فرضیه مقابل یعنی وجود علیت

در  متغیرهای  سمت در    عقود  قالب  تسهیلات  که  است  اسلامی 

 شود. ادامه به تحلیل نتایج برای هر بخش پرداخته می

 

1. Parsimony  

  دار بهمدت سپرده سمت متغیر از تیآزمون عل جینتا .3جدول 

 ی در قالب عقود اسلامتسهیلات  متغیرهای تسم

Table 3. Results of the causality test from the term deposit 

variable to the facility variables in the form of Islamic 

contracts 

  
  آماره مقدار 

 آزمون 

سطح  

 احتمال 

 مدل اول 
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 اقساطی 
9.18 0.00 

 مدل دوم 
  به تسهیلات   دارمدت سپرده

 الحسنه قرض
5.70 0.06 

 مدل سوم 
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 مضاربه 
11.53 0.00 

 مدل چهارم 
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 سلف 
32.31 0.00 

 مدل پنجم
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 مدنی  مشارکت 
5.29 0.10 

 مدل ششم 
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 جعاله 
35.89 0.00 

 مدل هفتم
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 اجاره به شرط تملیک 
7.52 0.00 

 مدل هشتم
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 مشارکت حقوقی 
4.09 0.00 

 مدل نهم
به تسهیلات    دارمدت سپرده

 مستقیم گذاری سرمایه 
29.17 0.00 

 های تحقیق منبع: یافته

H0  =مدت  سمت  از  علیت در  تسهیلات    متغیرهای  به سمت   دارمتغیر سپرده 

 ی وجود ندارد قالب عقود اسلام
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H1  =مدت  سمت  از  علیت در  تسهیلات    متغیرهای  به سمت   دارمتغیر سپرده 

 ی وجود داردقالب عقود اسلام

سمت   از  (2012)  هورلین  و  دومیترسکو  گرنجری  آزمون  نتایج    

سپرده بهمدت  متغیر  در   متغیرهای   سمت   دار    قالب   تسهیلات 

)  دعقو جدول  در   آماره به توجه  با.  شودمی  گزارش  (3اسلامی 

های  برای مدل فرضیه  آزمون  شده  محاسبهp-value و    Zآزمون  

نشان نهم،  تا  مربوط  که  دهد می  اول  علیت   ضریب   سمت  از  به 

مدت  متغیر بهسپرده  متغیرهای   دار  قالب    تسهیلات  سمت  در 

  باشد، لذا می  دارمعنی  درصد  95اطمینان    سطح   ی درعقود اسلام

عدم  H0فرضیه   بر  علیتمبنی  سمت  وجود  سپرده   از  متغیر 

ی رد و  در قالب عقود اسلام  تسهیلات  سمت متغیرهای  دار بهمدت

 دار بهسمت متغیر سپرده مدت  از  مبنی بر وجود علیت  H1فرض  

متغیرهای اسلام  تسهیلات  سمت  عقود  قالب  شامل  در  ی 

قرض اقساطی،  جع)تسهیلات  سلف،  شرط الحسنه،  به  اجاره  اله، 

سرمایه و  حقوقی  مشارکت  پذیرش   گذاریتملیک،  مستقیم( 

میمی بیان  مطلب  این  و  مدتشود  سپرده  در  افزایش  دار دارد 

  شود. ی میدر قالب عقود اسلام  ها منجر به افزایش تسهیلات بانک

بانک  به تسه  لیتبد  یاساس کار نظام  است و سپرده    لاتیسپرده 

مال م  یپشتوانه  محسوب  تجهشودیبانک  همواره   زی.  منابع 

ها وجوه مازاد را  بوده است. بانک  یبانک  ستمیس   فهیوظ  نیتریاصل

تسه  یآورجمع  دادن  با  متقاض  لاتیو  خود    یسنت  فهیوظ  ان،یبه 

م  یگرواسطه  یعنی وامسپرده  انیرا  و    فا یا  رندگانیگگذاران 

از   ی لبانک، جذب منابع ما  کی  یهاتیدر فعال  . معمولاًندینمایم

ز  یادیز  اریسب  تیاهم است،  ا  تیموفق  رایبرخوردار   نهیزم  نیدر 

 یاصل  فهیوظ.  باشد  هانه یزم  ریدر سا  تیموفق  یبرا  ی عامل  تواندیم

ا  یگرها واسطهبانک از    یمعن  نیوجوه است، به  وجوه   سوکیکه 

وجوه را در   نیا  گر،ید  یکرده و از سو  افتیگذاران دررا از سپرده

تسه متقاض  لاتیقالب  م  انیبه  وجوه  کنندیپرداخت  دارندگان   .

سپرده با  خو  یگذارمازاد،  وجوه  عملا  بانک  بانک    ش یدر  به  را 

نرخ   و  داده  متقاضیم  افتیدر  ی نیمع  سودقرض    ان یکنند. 

ازا   زین  لاتیتسه مع  یدر  سود  بانک  ینیپرداخت  قرض  از  ها 

سپردهرندیگیم بانک  یگذار.  نزد  دارامردم  لحاظ  دو  از   یها 

  سپارند، یها م که مردم به بانک  ی: اول آن که پولباشدیم  تیاهم

از   توانندیم ا ه و لذا بانک دهد یم   شیها را افزابانک ی دهقدرت وام

پس وام  یآورجمع  یهااندازمحل  در    یشتریب  د یجد  ی هاشده 

تول  امور  سرما  یدیجهت  دوم  نیمأ ت  یگذارهیو    ت یاهم  نیکنند. 

بانک  یهاسپرده  شیافزا نزد  امردم  وقت  نیها  که  مردم    ی است 

  ی نموده و کمتر برا  یها نگهداردهند پول خود را نزد بانک  حیترج

  نیاز حجم پول در گردش کاسته شده که ا  ند، یخرج آن اقدام نما

مردم    دیقدرت خر  شیافزا  جهیامر باعث کاهش نرخ تورم و در نت

 . گرددیم

د   .4-3-2 تسهیلات  سمت  از  علیت  آزمون    قالب   رنتایج 

 دارمدت  اسلامی به سپرده   عقود

 از  ( 2012)  هورلین  و  دومیترسکو  گرنجری  علیت   آزمون  نتایج     

متغیرهای   اسلام  لاتیتسهسمت  عقود  قالب  سپرده    یدر  به 

 .شودمی گزارش ( 4) جدول دردار مدت
 

در  لاتیتسه یرهایمتغ سمت از علیت آزمون نتایج .4جدول 

 دار به سمت سپرده مدت یقالب عقود اسلام
Table 4. Results of the causality test from the variable of 

facilities in the form of Islamic contracts towards the 

variable of term deposits 

  
  آماره مقدار 

 آزمون 

سطح  

 احتمال 

 مدل اول 
  تسهیلات اقساطی به سپرده

 دار مدت
3.64 0.49 

 مدل دوم 
  الحسنه به سپردهقرض تتسهیلا

 دار مدت
1.19 0.48 

 مدل سوم 
  تسهیلات مضاربه به سپرده

 دار مدت
14.93 0.00 

 0.46 3.73 دار مدت تسهیلات سلف به سپرده  مدل چهارم 

 مدل پنجم
  مدنی به سپرده تسهیلات مشارکت 

 دار مدت
8.72667 0.00 

 0.85 2.76 دار مدت تسهیلات جعاله به سپرده مدل ششم 

 مدل هفتم
تسهیلات اجاره به شرط تملیک به  

 دار مدت سپرده
2.60 0.92 

 مدل هشتم
تسهیلات مشارکت حقوقی به  

 دار مدت سپرده
0.88 0.79 

 مدل نهم
مستقیم به   گذاریتسهیلات سرمایه

 دار مدت سپرده
0.150 0.34 

 های تحقیق منبع: یافته

H0 =به سمت متغیر   ی مدر قالب عقود اسلاتسهیلات   سمت متغیرهای از  علیت

 وجود ندارد  دارسپرده مدت

H1 =به سمت متغیر   ی در قالب عقود اسلامتسهیلات   متغیرهای سمت از  علیت

 دار وجود دارد سپرده مدت

سمت   از  (2012)  هورلین  و  دومیترسکو  گرنجری  آزمون  نتایج    

سپرده    ریبه سمت متغ  یدر قالب عقود اسلام  لاتیتسه  یرهایمتغ

 Zآزمون   آماره به توجه با.  شودمی  گزارش  ( 4در جدول )  دارمدت

های اول تا نهم،  برای مدل فرضیه   آزمون  شده  محاسبه  p-valueو  

مربوط  که  دهدمی  نشان علیت  ضریب    ی رهایمتغ  سمت  از  به 

  ی( مشارکت مدنی شامل )مضاربه و  در قالب عقود اسلام  لاتیتسه

متغ سمت  مدت  ریبه  درصد   95اطمینان    سطح  دردار  سپرده 

لذامی دارمعنی علیت  H0فرضیه    باشد،  وجود  عدم  بر  از    مبنی 

ی شامل )مضاربه در قالب عقود اسلام  لاتیتسه  یرهایمتغ  سمت

سمت    از  مبنی بر وجود علیت  H1ی( رد و فرض  مشارکت مدنو  

اسلام  لاتیتسه  یرهایمتغ عقود  قالب  و  در  )مضاربه  شامل  ی 

مدن می  ی( مشارکت  میپذیرش  بیان  مطلب  این  و  دارد  شود 
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در   و    لاتیتسهافزایش  مدنمضاربه  افزایش   یمشارکت  به  منجر 

از سمت  می  دارسپرده مدت علیت  ولی    ی، اقساط  لاتیتسهشود. 

تمل،  جعاله،  سلف،  الحسنهقرض شرط  به  مشارکت  ،  کیاجاره 

وجود   دارسپرده مدت  سمت  به  میمستق  یگذارهیسرما ی و  حقوق

 ندارد.

جد     نتایج  )امطابق  سپرده4و    3ول  مابین  طرفه  دو  علیت    (؛ 

مدنی تائید شد. مضاربه و    مضاربه و مشارکت  تسهیلات  با  دارمدت

  وارد   و   است  اقتصادی و بازرگانی   های فعالیت  برای  مدنی   مشارکت

پس وجود علیت دوطرفه قابل    شود. می  داردیداری و مدت  سپرده

می خودی    . باشدتوجیه  به  مشارکت  عقد  دقیق  و  واقعی  اجرای 

های مطلوبی را برای اقتصاد کشور تواند امتیازها و نتیجهخود می

از مهم آورد که  آنبه همراه  میترین  و  ها  با عدل  تطابق  به  توان 

هزینه کاهش  کل،  قسط،  عرضه  و  تولید  افزایش  تولید،  های 

های ناشی از تمدید  گذاری و اشتغال و حل مشکلافزایش سرمایه

ک اشاره  بانکی  در  قراردادهای  مشارکت  با  مشارکتی  نظام  رد. 

های  گذاری سبب تشویق افراد برای ورود به عرصه ریسک سرمایه 

می زمانتولیدی  عموماً  آن  در  سوددهی  به  رسیدن  که  بر  گردد 

با   عاید نگردد، ولی  ابتدا ممکن است سود چشمگیری  بوده و در 

ی اشتغال، رشد و توسعه گذشت زمان در صورت موفقیت، زمینه 

بانک آورد.  خواهد  فراهم  جامعه  برای  را  پایدار  ها  اقتصادی 

بهمی امور توانند  گسترش  جهت  لازم  تسهیلات  ایجاد  منظور 

به )بهبازرگانی  لازم  )منابع(  نقدی  سرمایه  مالک،  صورت عنوان 

یا   حقیقی  شخص  از  اعم  عامل  اختیار  در  را  مضاربه(  تسهیلات 

از طرفی مشارکت   تمام  به ورود یتقابل مدنی حقوقی قرار دهند. 

است و  برخوردار نیز لازم جامعیت دارد و از اقتصادی را هایعرصه 

تفاوت آن با مشارکت حقوقی در این است که مشارکت مدنی به  

میبانک اجازه  طریق  ها  از  بورس،  محدوده  از  خارج  که  دهد 

مشارکت با اموال نقدی یا غیرنقدی مبادرت به تأمین مالی کنند.  

  به  بانکی تبدیل سپرده  نظام   کار  که اشاره شد؛ اساسطوری همان

سپرده و  است  شود.  می  محسوب  بانک   مالی  پشتوانه   تسهیلات 

  که   چرا  نداشته،  اهمیت  چندان  سپرده   به  تسهیلات  رابطه  پس 

  سپرده   نوع  یک  به  میانی  صورت  به  تسهیلات  یک  است  ممکن

  نباید   الزاماَ   لذا   دیگر.   سپرده  نوع  یک  به   سپس   شود،   تبدیل

  شود. از طرفی باتوجه به نتایج   تبدیل   خاصی  سپرده  به  سهیلاتت

که منجر به    (2012)  هورلین  و  دومیترسکو   گرنجری  علیت  آزمون

عقود  اکثر  در  تسهیلات  به  سپرده  سمت  از  علیت  رابطه  تائید 

نظریهاسلامی گردید، می ایران  زاییبرون  توان  اقتصاد  در    را   پول 

 . پذیرفت
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افراد  ینگ یقدناز    یتوجهقابل  یبخش     در دست  است   یجامعه 

تما توانا  لیکه  از   حیاستفاده صح  ییو  ندارند.  را  آن  از  کارآمد  و 

داشتن علم و تجربه و    نیوجود دارند که در ع   یافراد  گریطرف د

به فعالعلاقه  و  اخت  هیسرما  یاقتصاد  ی هاتیکار  در  را   اریلازم 

چن تحت  ا  یموسساتوجود    یطیشرا  نیدارند.  بتوانند  دو    نیکه 

در جامعه را به    یاضاف   یداده و منابع مال   وندیگروه افراد را بهم پ 

نظام    ؛یاست. در حالت کل  یکنند، ضرور  لیمولد تبد  یهاهیسرما

طر  یکلطوربه  ی بانک تجهوساز  جادیا  قیاز  پول،  خلق    زیکار 

نقداندازپس تدارک  و  کمک    ، ینگیها  و  پرداخت  ابزار    به تدارک 

انداز، بر عملکرد کل اقتصاد  و پس  یگذارهیسرما  نیتعادل ب  جادیا

درگذاردیم   ریثأ ت بانک.  پولواقع  سرما  یهاها    یهاهیسرگردان 

جز  یریکارگبه  رقابلیغ  قالب    یی و  در  را  موسسات  و  افراد 

به    ی بانک  یهاسپرده اساس  ی کیمتمرکز  عوامل    ل یتبد   دیتول  یاز 

مکند یم از  بانک  یهارکردکا  نیترلموس.  تجه  ی نظام   زیکشور 

سرما نقدسپرده  زیتجه  ا ی  هیمنابع  تدارک  و   یبرا  ینگ یها 

حوزه  یگذارهیسرما اقتصاد  یهادر  تخص  یمختلف    نه یبه  صیو 

 است.  هیمنابع سرما

به       حاضر  عل  نییتبمطالعه  هورل  ترسکویدوم  تیآزمون   ن یو 

تسه  یهاوهیش  انیم اسلام  لات یارائه  عقود  قالب  و    یدر 

بانکمدت  یهاسپرده در  تخصص  یتجار  ،یدولتریغ   ی هادار    ی و 

  ت ینشان داد که وجود علپرداخت و    1402-1385  یهاسال  یط

در   لاتیتسه  یرهایدار به سمت متغمدت  سپرده  ریاز سمت متغ

اسلام عقود  )تسه  ی قالب  الحسنه، قرض  ،یاقساط  لاتیشامل 

تمل شرط  به  اجاره  جعاله،  حقوق  ک،یسلف،  و    یمشارکت 

همچنین علیت از سمت    .شودیم   رشی( پذمیمستق  یگذارهیسرما

اسلام  لاتیتسه  یرهایمتغ عقود  قالب  و  در  )مضاربه  شامل  ی 

 توجه با تائید شد.   دارسپرده مدت ریبه سمت متغ ی( مشارکت مدن

به  به نتایج  و  مباحث  چهارم،  دستهمین  بخش  در  آمده 

 شود:ارائه می خصوص نیا درپیشنهاداتی 

سمت       از  علیت  نتایج  مدت  ریمتغمطابق  سمت سپرده  به    دار 

عقوددر    لاتیتسه  یرهایمتغ  اکثر شد.  مبادله  قالب  پذیرش  ای 

برابانکعبارتی  هب هستند  مجبور  بالا  نیتام  یها  سود  و  نرخ  تر 

سر معاملهسپرده   یبرا  ترع یپرداخت  انجام  از  خود    ی هاگذاران 

و به سمت   زندیکه ممکن است بپره  یی ا جاو بلندمدت ت   یسکیر

مبادله پ   یاعقود  مبتن  دایسوق  نظام  در  اگر  البته  بر    یکنند. 

م  لاتیتسه  عیتوز  یاسلام   یبانکدار نظام   یدرستبه  شارکتدر 

تر است؛  بر بهره منصفانه  یآن در اقتصاد مبتن  عیاجرا شود، از توز

بانک  رایز سود،  در  اشتراک  فرض  تمادر  سود   ل یها  که  دارند 

آنبه   یشتریب البته  آورند.  امندست  درباره   شانهیسرما   تیها 

مبتن  نظام  در  اما  هستند،  امن  ینگران  فقط  بهره،    هیسرما  تیبر 
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ز است؛  بهره    ی مال  یهادغدغه موسسه   ن یتررا مهمیملاک  نرخ  با 

سرما  دوباره  کسب  قرارداد   هیثابت  درباره  اما  است،  آن  بهره  و 

صاحبان وجوه به جهت    نیو همچن  یباراعت  یهامشارکت موسسه 

به   . با توجهکوشندیم  شتریب  یبازده  یداشتن منافع مشترک برا

بودن هزینه رشد  نظر    روبه  و در  تورمی کشور  اقتصاد  در  فرصت 

مطالعات   شبکه   شدهانجامگرفتن  است  بهتر  خصوص  این  ی در 

یافته مانند ایران، مشارکت مستقیم در  نتوسعههای بانکی در کشور

به  سرمایه توجه  با  نقدینگی  خلق  افزایش  جهت  در  را  گذاری 

تسهیلات  فرصت پرداخت  به  نسبت  اقتصاد  روی  پیش  در  های 

فرصت شناسایی  راستا  این  در  که  دهند  قرار  های صحیح  مدنظر 

باید  سرمایه بانک  موردتوجهگذاری  ارشد  از مدیران  گیرد.  قرار  ها 

  دارد،   وجود  ایران  نکی با   شبکه  در  که   هایی چالش  از  یکی  طرفی

  غالب   دیدگاه  ساختار،   نوع  این  در  .هست  هابانک  دولتی  مدیریت

  اقتصادی   بنگاه  یک  عنوانبه  بانک  منظر  از  دیدگاه   یک  بانک،   به

 مشکلات  تمامی  دافع  عنوانبه  بانک  به  دیدگاه  این  در  بلکه  نبوده،

 منبع  عنوانبه  پولی  هایسیاست  لذا  و  شودمی  نگریسته  اقتصادی

  در   شودمی  پیشنهاد  لذا  است،  مساوات  و   رانت   منشأ   و  مالی  تأمین

  به  آن  هدایت   و  ها بانک  نقدینگی  ایجاد  و  سودآوری  افزایش  جهت

  در   دولت  دخالت  کاهش  جهت  در  قوانینی  اقتصاد،  حقیقی  بخش

  رقابتی   اقتصادی،   فضای  بهبود  برای  دولتی،   و   خصوصی  هایبانک

 . گردد  تدوین کشور  بانکی و

 سندگان یومشارکت ن
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